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nforme de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
Pefia Verde, S. A. B.:

(Cifras en miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros no consolidados de Pefia Verde, S. A. B. (la Compafiia o el Grupo),
que comprenden los balances generales no consolidados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los estados no
consolidados de resultados, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, y notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros no consolidados adjuntos de Pefia Verde, S. A. B. han sido
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las
Instituciones de Seguros en México (los Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas (la Comisidn).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros no consolidados de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros no consolidados en México y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros no consolidados del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros no
consolidados en su conjunto y en la formaciéon de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinion
por separado sobre esas cuestiones.
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n del valor de las inversiones permanentes en subsidiarias ($4,203,817)

Ver notas 2d, 3h y 6 a los estados financieros no consolidados.

La cuestidn clave de auditoria

De qué manera se tratd la cuestion clave en nuestra
auditoria

El saldo de inversiones permanentes en subsidiarias
representa el 86% del total de los activos del Grupo
al 31 de diciembre de 2021. Las inversiones
permanentes en subsidiarias se

valian usando el método de participacién y la

Nuestros procedimientos de auditoria para esta
cuestion clave incluyeron el siguiente:

Hemos auditado los estados financieros
consolidados del Grupo y emitimos nuestra opinién

de auditoria en esta misma fecha. Al realizar dicha
auditoria, evaluamos el analisis de deterioro y su
conclusién respecto a que no existen indicadores de
deterioro. Utilizamos dicho analisis para evaluar si
existen eventos que pudieran indicar un deterioro
en el monto de las inversiones permanentes en
subsidiarias desde una perspectiva de estados
financieros no consolidados, y si las conclusiones de
la Administracidn al respecto son adecuadas.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 2d a los estados financieros no consolidados, que describe que los
estados financieros no consolidados adjuntos fueron preparados para uso interno de la Administracion de
la Compaiiia, asi como para cumplir con ciertos requisitos legales y fiscales. La informacién financiera en
ellos contenida no incluye la consolidacién de los estados financieros de sus subsidiarias, las que se han
registrado aplicando el método de participacién. Para la evaluacién de la situacion financiera y los resultados
de la entidad econdmica se debe atender a los estados financieros consolidados de Pefia Verde, S. A. B. y
subsidiarias al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, los que por
separado y con esta misma fecha, fueron emitidos. Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacion con
esta cuestion.

Administracion realiza una evaluacion del deterioro
de las mismas, en caso de identificar posibles
indicadores del mismo.

Hemos identificado la valuacion de las inversiones
en subsidiarias como una cuestion clave de la
auditoria debido al juicio involucrado en la
determinacion de su deterioro.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién con

los estados financieros no consolidados

La Administraciéon es responsable de la preparacién de los estados financieros no consolidados de
conformidad con los Criterios de Contabilidad emitidos por la Comision, y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros no consolidados
libres de desviacidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros no consolidados, la Administracion es responsable de la
evaluacién de la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha, excepto si la Administracidn tiene intencion de liquidar a la Compafiia o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de informacion
financiera de la Compaifiia.
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Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros no consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros no consolidados en su
conjunto estdn libres de desviacién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las
desviaciones pueden deberse a fraude o error, y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros no consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros no
consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una desviacién material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la elusion del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

—  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

—  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracidn, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros no consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

— Obtenemos suficiente y apropiada evidencia de auditoria con respecto a la informacién financiera
de las entidades o lineas de negocio dentro del grupo para expresar una opinion sobre los estados
financieros no consolidados. Somos responsables de la administracién, supervisién y desarrollo de
la auditoria de grupo. Somos exclusivamente responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planeados y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracidon de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidon con la independencia y de que les hemos
comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea aplicable, las acciones tomadas para eliminar
amenazas o las salvaguardas aplicadas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una
cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

\
C.P.C. Juan+ os Laguna Escobar

Ciudad de México, a 14 de abril de 2022.



Peiia Verde, S. A. B.

Balances generales no consolidados

31 de diciembre de 2021 y 2020

(Miles de pesos)

Activo 2021 2020 Pasivo y capital contable 2021 2020
Inversiones (nota 7): Pasivo:
Valores: Reservas para obligaciones laborales (nota 8) $ 15,248 12,604
Empresas privadas, renta variable $ 28,324 17,730
Acreedores (nota 5):
Deudor por reporto (nota 7) 448,631 170,297 Diversos 20,615 17,431
Disponibilidades: Otros pasivos:
Caja y bancos 4,673 6,753 Provision para el pago de impuestos - 2,889
Otras obligaciones 3,466 4,830
Deudores:
Otros 6,073 18,419 Suma del pasivo 39,329 37,754
Inversiones permanentes (nota 6): Capital contable (nota 10):
Subsidiarias 4,203,817 4,129,217 Capital social 422,608 422,608
Otros activos: Reservas:
Mobiliario y equipo, neto 237 388 Legal 2,592 2,592
Diversos 28,953 8,773 Para adquisicién de acciones propias 151 151
Activos intangibles amortizables, neto 147,099 124,376 Prima por suscripcion de acciones 959,576 959,576
Efecto por conversion 59,622 109,727
Superavit por valuacion 149,539 106,627
Resultados de ejercicios anteriores 2,804,863 3,032,379
Resultado del ejercicio 429,527 (195,461)
Suma del capital contable 4,828,478 4,438,199
Compromisos y pasivos contingentes (nota 12)
Suma del activo $ 4,867,807 4,475,953 Suma del pasivo y del capital contable $ 4,867,807 4,475,953

Ver notas adjuntas a los estados financieros no consolidados.




Pefa Verde, S. A. B.

Estados no consolidados de resultados

Anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

Ingresos:

Servicios (nota 5)

Gastos de operacion netos:

Gastos administrativos y operativos (notas 5y 12)

Remuneraciones y prestaciones al personal
Depreciaciones

Pérdida de la operacion
Resultado integral de financiamiento:
Por valuacién de inversiones (nota 7)

Interesés por créditos
Otros

Resultado cambiario

Participacion en el resultado de inversiones permanentes (nota 6)

Utilidad (pérdida) antes de impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad (nota 9)

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Ver notas adjuntas a los estados financieros no consolidados.

(Miles de pesos)

2021 2020
190,859 211,789
(194,837) (216,873)
(15,193) (7,235)
(151) (210,181) (161) (224,269)
(19,322) (12,480)
1,401 (2,484)
1 (686)
6,192 3,654
(10,829) (3,235) 28 512
453,994 (184,450)
431,437 (196,418)
(1,910) 957
429,627 (195,461)



Saldos al 31 de diciembre de 2019

Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Aplicacion del resultado del ejercicio anterior
Recompra de acciones proveniente de subsidiaria (nota 10e)

Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral
(nota 10b):
Incremento por valuacion de inmuebles de subsidiarias
Déficit por valuacion de reservas de riesgos en curso a largo
plazo de subsidiarias
Efecto del ano por impuestos diferidos en subsidiarias
Otros
Resultado del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Aplicacion del resultado del ejercicio anterior
Recompra de acciones proveniente de subsidiaria (nota 10e)
Pago de dividendos (notas 10c)

Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral
(nota 10b):
Incremento por valuacion de inmuebles de subsidiarias
Déficit por valuacion de reservas de riesgos en curso a largo
plazo de subsidiarias
Efecto del ano por impuestos diferidos en subsidiarias
Otros
Resultado del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2021

Ver notas adjuntas a los estados financieros no consolidados.

Pefia Verde, S. A. B.

Estados no consolidados de cambios en el capital contable

Anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Miles de pesos)

Capital
contribuido Capital ganado
Reservas
Capital Para adquisicion Prima por Resultados Superavit Efecto Total del
social de acciones suscripcion de De ejercicios Del (déficit) por capital
pagado Legal propias acciones anteriores ejercicio por valuacion conversion contable
$ 422,608 2,446 151 959,676 2,772,814 325,913 113,883 59,383 4,656,774
- 146 - - 325,767 (325,913) - - -
- - - - (33,859) - - - (33,859)
- - - - - - 29,478 - 29,478
- - - - - - (33,421) - (33,421)
- - - - - - (3,313) - (3,313)
- - - - (32,343) - - 50,344 18,001
- - - - - (195,461) - - (195,461)
422,608 2,592 151 959,576 3,032,379 (195,461) 106,627 109,727 4,438,199
N - - - (195,461) 195,461 - = -
- - - - (13,055) - - - (13,055)
- - - - (19,000) - - - (19,000)
- - - - - - 39,662 - 39,662
- - - - - - 32,029 - 32,029
- - - - - - (28,779) - (28,779)
- - - - - - - (50,105) (50,105)
- - - - - 429,527 - - 429,527
$ 422,608 2,592 151 959,576 2,804,863 429,527 149,539 59,622 4,828,478




Pefia Verde, S. A. B.
Estados no consolidados de flujos de efectivo

Anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Miles de pesos)

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio $
Ajustes por partidas que no implican flujos de efectivo:

Pérdida (utilidad) por valuacion de inversiones

Depreciaciones

Impuestos a la utilidad

Participacién en el resultado de subsidiarias

Subtotal

Actividades de operacion:
Cambio en inversiones en valores
Cambio en deudores por reporto
Cambio en otros activos operativos
Cambio en otros pasivos operativos

Flujos netos de efectivo de actividades de operacién

Actividades de inversion:
Cambio en activos intangibles
Cambio neto en subsidiarias en capital social
e incremento de participacion accionaria
Cambio por dividendos recibidos de subsidiarias

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Pagos asociados a la recompra de acciones
Pago de dividendos

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo

Disponibilidades:
Al principio del aho

Al fin del afo $

2021 2020
429,527 (195,461)
(1,401) 2,484
151 161
1,910 (957)
(453,994) 184,450
(23,807) (9,323)
(9,193) 456
(278,334) (144,980)
(9,744) 1,788
1,575 16,357
(319,503) (135,702)
(22,723) (67,439)
13,431 (116,820)
358,770 348,329
349,478 164,070
(13,055) (33,859)

(19,000) -
(32,055) (33,859)
(2,080) (5,491)
6,753 12,244
4,673 6,753

Ver notas adjuntas a los estados financieros no consolidados.



Peiia Verde, S. A. B.
Notas a los estados financieros no consolidados
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Miles de pesos)

(1) Actividad de la Compaiiia y calificacion crediticia-
Actividad de la Institucion

Pena Verde, S. A. B. (la Compania), es una sociedad constituida bajo las leyes mexicanas con domicilio en
Periférico Sur Numero 2771, Colonia San Jerénimo Lidice, Alcaldia Magdalena Contreras, C.P. 10200, Ciudad
de México. Su actividad principal consiste en la adquisiciéon y administracion de inversiones en acciones de
companias subsidiarias y asociadas, asi como la prestacién de servicios de alta direccién.

La Compania sélo cuenta con un empleado, quien tiene el cargo de Director General, por lo que los servicios
administrativos que requiere para su operacién los recibe de su subsidiaria Servicios Administrativos Pefa
Verde, S. A. de C. V., a cambio de un honorario (nota 5).

Calificacion crediticia

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Compania tiene una calificacién crediticia de BBB+ y BBB con
perspectiva estable en la escala nacional, emitida por Fitch Ratings, respectivamente.

(2) Autorizacion y bases de presentacion-
Autorizacion

El 14 de abril de 2022, el Lic. Manuel Escobedo Conover, Director General de la Compania, autorizé la emision
de los estados financieros no consolidados adjuntos y sus notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM), las disposiciones de la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas (la Comision), y los estatutos de Pefna Verde S. A. B., los accionistas, el Consejo
de Administracion y la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) tienen facultades para modificar los
estados financieros no consolidados después de su emisién. Los estados financieros no consolidados se
someteran a la aprobacion de la proxima Asamblea de Accionistas.

Bases de presentacion

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros no consolidados adjuntos se prepararon de conformidad con los Criterios de
Contables para instituciones de seguros en México establecidos por la Comision en vigor a la fecha del
balance general no consolidado.

b) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros no consolidados requiere que la Administracion efectue
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelaciéon de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros no consolidados, asf como los importes
registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones y suposiciones.
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Pena Verde, S. A. B.
Notas a los estados financieros no consolidados

(Miles de pesos)

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de resultar
en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente ano se incluye en las
siguientes notas:

— Nota 8 — Medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves;
— Nota 3(i) - Pruebas de deterioro del valor de activos intangibles: supuestos claves para el importe
recuperable, incluyendo la capitalizacion de los costos de desarrollo.

c) Moneda funcional y de informe

Los estados financieros no consolidados antes mencionados se presentan en moneda de informe peso
mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propoésitos de revelacion en las notas a los estados financieros no consolidados, cuando se hace
referencia a pesos o0 “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a délares o
USD, se trata de miles de dodlares de los Estados Unidos de América.

d) Presentacion de estados financieros no consolidados

Los estados financieros no consolidados antes mencionados fueron preparados para uso interno de la
Administracion de la Compafia, asi como para cumplir con ciertos requisitos legales y fiscales. La informacion
financiera en ellos contenida no incluye la consolidacion de los estados financieros de sus subsidiarias, las
que se han registrado aplicando el método de participacion. Para la evaluacion de la situacion financiera y los
resultados de operacion de la entidad econdmica se debe atender a los estados financieros consolidados de
Pefa Verde, S. A. B. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afos terminados en estas
fechas, los que por separado y con esta misma fecha han sido emitidos.

(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en la preparacién de
los estados financieros no consolidados que se presentan, y han sido aplicadas consistentemente por la
Compania.

(a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion-

Los estados financieros no consolidados que se acompafan fueron preparados de conformidad con los
criterios de contabilidad para las instituciones de seguros en México en vigor a la fecha del balance general
no consolidado, los cuales debido a que la Compania opera en un entorno econémico no inflacionario, incluyen
el reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera hasta el 31 de diciembre de 2007
con base en el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC). El porcentaje de inflacién anual y acumulada
en los tres uUltimos ejercicios anuales y los indices utilizados para determinar la inflacién, se muestran en la
siguiente hoja.
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Pena Verde, S. A. B.
Notas a los estados financieros no consolidados

(Miles de pesos)

Inflacion
31 de diciembre de INPC Del aino Acumulada
2021 117.308 7.36% 13.87%
2020 109.271 3.15% 11.19%
2019 105.934 2.83% 15.10%

(b) Inversiones-

La Comisién reglamenta las bases sobre las cuales la Compania efectla sus inversiones en valores, para lo
cual, ha establecido un criterio contable y de valuacién, que clasifica las inversiones atendiendo a la intenciéon
de la Administracion sobre su tenencia, como se menciona a continuacion:

Titulos con fines de negociacion-

Son aquellos titulos de deuda o capital que tiene la Companfia en posicion propia con la intencion de cubrir
siniestros y gastos de operacién, por lo que desde el momento de invertir en ellos se tiene la intencion de
negociarlos en el corto plazo, y en el caso de titulos de deuda en fechas anteriores a su vencimiento.

Los titulos de deuda se registran a su costo de adquisicién y el reconocimiento de su rendimiento (intereses,
cupones o equivalentes) se realiza conforme al método de interés efectivo. Dichos intereses se reconocen
como realizados en el estado no consolidado de resultados. Los titulos de deuda se vallan a su valor razonable
tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios independientes
o bien, por publicaciones oficiales especializadas en mercados internacionales, y en caso de no existir
cotizacion, de acuerdo al Ultimo precio registrado dentro de los plazos establecidos por la Comisién, se tomara
como precio actualizado para valuacion, el costo de adquisicion.

Los titulos de capital se registran a su costo de adquisicion y se valUan en forma similar a los titulos de deuda
cotizados, en caso de no existir valor de mercado, para efectos de determinar el valor razonable se
considerara el valor contable de la emisora o el costo de adquisicion, el menor.

Los efectos de valuacion tanto de instrumentos de deuda como de capital se reconocen en los resultados no
consolidados del ejercicio dentro del rubro “Por valuaciéon de inversiones” como parte del “Resultado integral
de financiamiento”.

En la fecha de su enajenacién, se reconocera en el resultado del ejercicio el diferencial entre el precio de
venta y el valor en libros de los titulos. El resultado por valuacién de los titulos que se enajenen, reconocido
en el resultado del ejercicio, se reclasifica al rubro de “Resultado integral de financiamiento por venta de
inversiones” en el estado de resultados no consolidado, en la fecha de la venta.

Para los titulos de deuda y capital, los costos de transaccion de los mismos se reconocen en los resultados
del ejercicio en la fecha de adquisicion.
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Operaciones de reporto-

Las operaciones de reporto se presentan en un rubro por separado en el balance general no consolidado,
inicialmente se registran al precio pactado y se vallan a costo amortizado, mediante el reconocimiento del
premio en los resultados no consolidados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de
interés efectivo.

(c) Disponibilidades-

Las disponibilidades incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional, dolares vy libras esterlinas.
A la fecha de los estados financieros no consolidados, los intereses ganados vy las utilidades o pérdidas en
valuacién se incluyen en los resultados del ejercicio, como parte del “Resultado integral de financiamiento”.

Los cheques que no hubieren sido efectivamente cobrados después de dos dias héabiles de haberse
depositado, y los que habiéndose depositado hubieren sido objeto de devolucién, se deberan llevar contra el
saldo de deudores diversos. Una vez transcurridos cuarenta y cinco dias posteriores al registro en deudores
diversos y de no haberse recuperado o cobrado dichos cheques, éstos deberan castigarse directamente
contra resultados. Tratdndose del monto de los cheques emitidos con anterioridad a la fecha de los estados
financieros no consolidados que estén pendientes de entrega a los beneficiarios, deberan reincorporarse al
rubro de disponibilidades sin dar efectos contables a la emision del cheque.

(d) Deudores-

Tratandose de cuentas por cobrar la estimacion para castigos de cuentas de dudosa recuperacion se realiza
por el importe total del adeudo de acuerdo con los siguientes plazos: a los 60 dias naturales siguientes a su
registro inicial, cuando correspondan a deudores no identificados, y a los 90 dias naturales siguientes a su
registro inicial cuando correspondan a deudores identificados.

(e) Transferencia y baja de activos financieros-

La Companfia da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del activo financiero, o en la cual la Institucién no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los activos financieros.

(f)  Pagos anticipados-
Incluyen principalmente anticipos para la compra de primas de seguros y fianzas registrados en el rubro de

diversos en otros activos, los cuales se reciben con posterioridad a la fecha de los estados financieros no
consolidados y durante el transcurso normal de las operaciones.
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(g) Mobiliario y equipo-

El mobiliario y equipo se registran al costo de adquisicion.

La depreciacién del mobiliario y equipo se calcula por el método de linea recta, con base a las vidas Utiles
estimadas por la Administracion de la Compania. Las tasas anuales de depreciacién de los principales grupos
de activos se mencionan a continuacion:

Tasas anuales

Equipo de cémputo 30%
Equipo de transporte 25%

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en los resultados cuando se incurren.
(h) Inversiones permanentes-

Las inversiones en companias subsidiarias que la Compania posee entre 98.44% y 99.99% de su capital
social se valtan por el método de participacion, con base en los estados financieros de las companhias

emisoras al 31 de diciembre de 2021 y 2020. (ver nota 6).

Las actividades de las subsidiarias de la Compania se describen a continuacion:

° General de Seguros - Tiene como objeto principal actuar, en los términos de la Ley de Instituciones de
Seguros y de Fianzas (la Ley), como institucion de seguros en las operaciones y ramos que se muestran
a continuacion:

(@)  Vida.
(b)  Accidentes y enfermedades, en los ramos de accidentes personales y gastos médicos.

(c) Danos en los ramos de responsabilidad civil y riesgos profesionales, maritimo y transportes, incendio,
automoviles, crédito, diversos, agricola y de animales, terremoto y otros riesgos catastréficos.

° Reaseguradora Patria - Tiene como objeto principal la prestacion de servicios de reaseguro en las
operaciones de vida, accidentes y enfermedades, dafnos y reafianzamiento, en los términos de la Ley.

. General de Salud, Compania de Seguros, S. A., subsidiaria de General de Seguros al 99.99% (General
de Salud) - Tiene como objeto principal actuar como institucién de seguros especializada en la practica
de los seguros de salud, el cual es un ramo de la operaciéon de accidentes y enfermedades, en los
términos de la Ley.
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° Servicios Pefna Verde - Tiene por objeto proporcionar toda clase de servicios relacionados con la
operacién y administracion de empresas.

° CCSS-Pena Verde - Tiene por objeto principal proporcionar servicios de call center a los clientes,
proveedores, asegurados y beneficiarios de la Compania.

. PCM - Es una sociedad constituida bajo las leyes del Reino Unido, la cual tiene como objeto principal
realizar actividades de reaseguro dentro del mercado de Lloyd’s, suscribiendo pélizas de reaseguro de
distintos ramos, administradas por Hamilton Insurance Group, Ltd (Antes Pembroke Managing Agency
Limited) dentro del Sindicato de Propésito Especial 6125, creado exclusivamente para esta operacion.
El 12 de noviembre de 2020 La Compania anuncié el proceso de salida de PCM en el mercado de
Reaseguros de Lloyd’s. La atencién de los clientes ahora se hara a través de Reaseguradora Patria.

(i) Activos intangibles-

El activo intangible con vida util definida incluye principalmente los programas, sistemas y aplicaciones de
equipo de computo (software). Los factores que han determinado su vida util son conforme a las
estimaciones realizadas por la Administracion. Estos activos se registran a su costo de adquisicion o
desarrollo y se amortizan en linea recta, durante su vida Util estimada de 10 afnos, y se sujetan a pruebas de
deterioro anualmente, y en cualquier momento en que se presente un indicio de deterioro.

() Provisiones-

La Compania reconoce, con base en estimaciones de la Administracién, provisiones de pasivo por aquellas
obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios es virtualmente
ineludible y surgen como consecuencia de eventos pasados.

(k) Beneficios a empleados-
Beneficios directos a corto plazo

Los beneficios a los empleados directos a corto plazo se reconocen en los resultados del periodo en que se
devengan los servicios prestados. Se reconoce un pasivo por el importe que se espera pagar si la Compania
tiene una obligacién legal o asumida de pagar esta cantidad como resultado de los servicios pasados
proporcionados y la obligacion se puede estimar de forma razonable.

Beneficios directos a largo plazo

La obligacién neta de la Compania en relacién con los beneficios directos a largo plazo y que se espera que
la Compania pague después de los doce meses de la fecha del balance més reciente que se presenta, es la
cantidad de beneficios futuros que el Unico empleado ha obtenido a cambio de su servicio en el ejercicio
actual y en los anteriores. Este beneficio se descuenta para determinar su valor presente. Las remediciones
se reconocen en resultados en el periodo en que se devengan.

Beneficios por terminacion

Se reconoce un pasivo por beneficios por terminacién y un costo o gasto cuando la Compafia no tiene
alternativa realista diferente que la de afrontar los pagos o no pueda retirar la oferta de esos beneficios, o
cuando cumple con las condiciones para reconocer los costos de una reestructuracion, lo que ocurra primero.
Si no se espera que se liquiden dentro de los 12 meses posteriores al cierre del ejercicio anual, entonces se
descuentan.
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Beneficios post-empleo
Planes de contribucion definida

Las obligaciones por aportaciones a planes de contribuciéon definida se reconocen en resultados a medida en
que los servicios relacionados son prestados por el empleado. Las contribuciones pagadas por anticipado se
reconocen como un activo en la medida en que el pago por anticipado dé lugar a una reduccién en los pagos
a efectuar en el futuro o a un reembolso en efectivo.

Planes de beneficios definidos

La obligacién neta de la Compania correspondiente a los planes de beneficios definidos por planes de
pensiones, prima de antigliedad y beneficios por indemnizacion legal, se calcula de forma separada para cada
plan, estimando el monto de los beneficios futuros que el empleado ha ganado en el ejercicio actual y en
ejercicios anteriores, descontando dicho monto y deduciendo al mismo, el valor razonable de los activos del
plan.

El calculo de las obligaciones por los planes de beneficios definidos, se realiza anualmente por actuarios
certificados en pasivos laborales, utilizando el método de crédito unitario proyectado. Cuando el célculo
resulta en un posible activo para la Compania, el activo reconocido se limita al valor presente de los beneficios
economicos disponibles en la forma de reembolsos futuros del plan o reducciones en las futuras aportaciones
al mismo. Para calcular el valor presente de los beneficios econémicos, se debe considerar cualquier
requerimiento de financiamiento minimo.

El costo laboral del servicio actual, el cual representa el costo del periodo de beneficios al empleado por haber
cumplido un ano mas de vida laboral con base en los planes de beneficios, se reconoce en los gastos de
operacién. La Compahia determina el gasto (ingreso) por intereses neto sobre el pasivo (activo) neto por
beneficios definidos del periodo, multiplicando la tasa de descuento utilizada para medir la obligacién de
beneficio definido por el pasivo (activo) neto definido al inicio del periodo anual sobre el que se informa,
tomando en cuenta los cambios en el pasivo (activo) neto por beneficios definidos durante el periodo como
consecuencia de estimaciones de las aportaciones y de los pagos de beneficios. El interés neto se reconoce
dentro de los resultados no consolidados.

Las modificaciones a los planes que afectan el costo de servicios pasados, se reconocen en los resultados
de forma inmediata en el afo en el cual ocurra la modificacion, sin posibilidad de diferimiento en afos
posteriores. Asimismo, los efectos por eventos de liquidaciéon o reducciéon de obligaciones en el periodo, que
reducen significativamente el costo de los servicios futuros y/o que reducen significativamente la poblacién
sujeta a los beneficios, respectivamente, se reconocen en los resultados del periodo.

Las remediciones (antes ganancias y pérdidas actuariales), resultantes de diferencias entre las hipdtesis

actuariales proyectadas y reales al final del periodo, se reconocen en el periodo en que se incurren como
parte del resultado del periodo.
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()  Impuestos a la utilidad-
Los impuestos a la utilidad causados en el ahio se determinan conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

Los impuestos a la utilidad diferidos, se registran de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara
los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos a la utilidad diferidos (activos y
pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores
reflejados en los estados financieros no consolidados de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales
relativas, y en el caso del impuesto a la utilidad, por pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos fiscales
por recuperar. Los activos y pasivos por impuestos a la utilidad diferidos se calculan utilizando las tasas
establecidas en la ley correspondiente, que se aplicaran a la utilidad gravable en los anos en que se estima
que se revertiran las diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos
a la utilidad diferidos se reconoce en los resultados no consolidados del periodo en que se aprueban dichos
cambios.

Los impuestos a la utilidad causados y diferidos se presentan y clasifican en los resultados no consolidados
del periodo, excepto aquellos que se originan de una transaccién que se reconoce directamente en un rubro
del capital contable.

(m) Superavit por valuacion-

El rubro de “Superdvit por valuacion” incluye el efecto de sus subsidiarias por valuacion de inmuebles, la
valuacioén de reservas de riesgos en curso a largo plazo y su respectivo impuesto diferido.

(n) Deterioro del valor de recuperacion de los activos intangibles y de las inversiones en
compahias subsidiarias-

La Compania evalua el valor neto en libros de los activos intangibles e inversiones en companias subsidiarias,
para determinar la existencia de indicios de que dicho valor excede su valor de recuperaciéon. El valor de
recuperacion representa el monto de los ingresos netos potenciales que se espera razonablemente obtener
como consecuencia de la utilizacién o realizacion de dichos activos. Si se determina que el valor neto en libros
excede el valor de recuperacion, la Compania registra las estimaciones necesarias, reconociendo el efecto en
los resultados del periodo. Cuando se tiene la intencién de vender los activos, éstos se presentan en los
estados financieros a su valor neto en libros o de realizacion, el menor.

(o) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos por servicios se reconocen conforme se prestan.
(p) Concentracion de negocio-

Los servicios prestados se realizan con sus companias subsidiarias, y representan el 100% de los ingresos
por servicios en 2021 y 2020.
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(q) Resultado integral de financiamiento (RIF)-
El RIF incluye los ingresos y gastos financieros que se integran por lo siguiente:

— ingreso por intereses;

—  gasto por intereses;

— ingreso por dividendos;

— ganancia o pérdida por venta de inversiones en instrumentos financieros;

— ganancia o pérdida por valuacién de inversiones en instrumentos financieros;
— ganancia o pérdida en moneda extranjera por activos y pasivos financieros.

El ingreso o gasto por intereses es reconocido usando el método de tasa de interés efectiva. El ingreso por
dividendos es reconocido en resultados en la fecha en que se establece el derecho de la Compania a recibir
el pago.

La “tasa de interés efectiva” es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros de efectivo futuros
estimados durante la vida esperada del instrumento financiero a:

— el importe en libros bruto de un activo financiero; o
— el costo amortizado de un pasivo financiero.

Al calcular el ingreso y el gasto por intereses, se aplica la tasa de interés efectiva al importe en libros bruto
del activo (cuando el activo no tiene deterioro crediticio) o al costo amortizado del pasivo. No obstante, para
los activos financieros con deterioro crediticio posterior al reconocimiento inicial, el ingreso por intereses se
calcula aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si el activo deja de tener
deterioro, el célculo del ingreso por intereses vuelve a la base bruta.

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en las fechas de celebracion o
liguidacion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera. Las diferencias en cambios incurridas en relacion
con activos o pasivos contratados en moneda extranjera se llevan a los resultados del gjercicio.

(r) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los estados financieros no
consolidados. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe
certeza de su realizacion.
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(s) Aplicacion de normas particulares-

Las Instituciones observaran, hasta en tanto no exista pronunciamiento expreso por parte de la Comisién, las
normas particulares contenidas en los boletines o Normas de Informacién Financiera Mexicanas (NIF)
emitidos por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera (CINIF) y sobre temas no previstos
en los criterios de contabilidad, siempre y cuando:

i Estén vigentes con carécter de definitivo;

ii. No sean aplicadas de manera anticipada;

iii. No contravengan los conceptos generales establecidos en los criterios de contabilidad, y

V. No exista pronunciamiento expreso por parte de la Comisién, entre otros, sobre aclaraciones a las
normas particulares contenidas en la NIF que se emita, o bien, respecto a su no aplicabilidad.

(t) Supletoriedad-
En los casos en que las instituciones de seguros consideren que no existe algun criterio de contabilidad
aplicable a alguna de las operaciones que realizan, emitido por el CINIF o por la Comision, se aplicaran las

bases para supletoriedad previstas en la NIF A-8, considerando, lo que se menciona a continuacion:

l. Que en ningun caso, su aplicacién debera contravenir con los conceptos generales establecidos en los
criterios de contabilidad para la instituciones de seguros en México establecidos por la Comisién.

[l Que seran sustituidas las normas que hayan sido aplicadas en el proceso de supletoriedad, al momento
de que se emita un criterio de contabilidad especifico por parte de la Comisién, o bien una NIF, sobre
el tema en el que se aplicé dicho proceso.

(4) Conversion de moneda extranjera-

Los tipos de cambio utilizados en los diferentes procesos de conversién en relaciéon con la moneda de informe
al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son los siguientes:

Tipo de cambio (pesos)

Pais de origen Moneda 2021 2020
Estados Unidos Dolar $ 20.4672 19.9087
Reino Unido Libra Esterlina 27.7218 27.2142

Para la subsidiaria PCM ubicada en Reino Unido, su moneda de registro es la Libra Esterlina y su moneda
funcional es el ddlar, sus estados financieros fueron convertidos a la moneda de informe peso mexicano para
reconocer el método de participacién de dicha subsidiaria.

Para las demas subsidiarias el peso mexicano es su moneda funcional.

(Continua)
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(5) Operaciones y saldos con partes relacionadas-

Las principales operaciones realizadas con partes relacionadas (subsidiarias), en los afos terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, fueron como sigue:

2021 2020
Ingresos:
Servicios prestados:
Reaseguradora Patria $ 62,304 86,207
General de Seguros 77,432 125,368
General de Salud 1,236 -
Servicios Administrativos Pena Verde 49,888 -
$ 190,860 211,675
Gastos:
Servicios administrativos y legales y arrendamiento:
Servicios Pena Verde $ 70,148 137,343
Reaseguradora Patria 581 549
CCSS Pena Verde 1 1

$ 70,730 137,893

Los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se integran como
sigue:

2021 2020
Cuenta por cobrar:
General de Seguros, S. A. B. $ 1,496 -
General de Salud, S. A. de C. V. 237 -
Servicios Administrativos Pefna Verde, S. A. de C. V. 799 -
$ 2,532 -
Cuentas por pagar:
General de Seguros $ - 12,033

(6) Inversiones en subsidiarias-

La inversién en companias subsidiarias se presenta valuada por el método de participacion, considerando los
resultados y el capital contable de las emisoras como se muestra en la hoja siguiente.

(Continua)
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% de Participacion en el Participacion en los
31 de diciembre de 2021 participacion capital contable resultados del ano
General de Seguros 98.4475 $ 1,518,496 (11,607)
Reaseguradora Patria 99.9822 1,901,256 247,605
Servicios Administrativos Peha Verde 99.9999 33,659 847
PCM 99.9999 744,519 215,598
CCSS-Pena Verde 99.9999 5,887 (1,786)
Total de la inversion en acciones $ 4,203,817 450,657

% de Participacion en el Participacion en los
31 de diciembre de 2020 participacion capital contable resultados del ano
General de Seguros 98.4475 $ 1,870,265 (24,355)
Reaseguradora Patria 99.9822 1,638,790 (158,957)
Servicios Administrativos Pena Verde 99.9999 32,812 4,187
PCM 99.99991" 579,677 (3,030)
CCSS-Pena Verde 99.999912) 7.673 (2,295)
Total de la inversion en acciones $ 4,129,217 (184,450)

" En los meses marzo y mayo de 2020, la Companiia realizo aportaciones de capital por $133,497 en PCM
incrementando su participacion directa a 89.1618% de su capital contable, por lo que la participaciéon de
Reaseguradora Patria y General de Seguros fue diluida.

2 | 5 cuenta por cobrar a CCSS - Pefa Verde por $17,200 fue capitalizada como aportacién para futuros
aumentos de capital en dicha subsidiaria durante el 2020.

Con fechas 25 de noviembre de 2021, la subsidiaria General de Seguros decretd dividendos en efectivo
dividendos en efectivo provenientes de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Acumulada a 2013 por las cantidades
de $360,375, respectivamente, las cuales fueron a razén de $10.66 pesos por accién. La Compania recibid
$358,770 derivado del cobro de dichos dividendos.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Instituciéon reconocié ($7,193) y $43,088 netos respectivamente, por
superavit por valuacién que sus subsidiarias reconocen directamente en el capital contable y recompra de
acciones por ($13,055) y ($33,859), respectivamente.

Con fechas 18 de marzo y 17 de noviembre de 2020, la subsidiaria General de Seguros decret6 dividendos
en efectivo dividendos en efectivo provenientes de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Acumulada a 2013 por
las cantidades de $124,869 y $223,469, respectivamente, las cuales fueron a razén de $3.71 y $6.64 pesos
por acciéon. La Compania recibié $348,329 derivado del cobro de dichos dividendos.

(7) Inversiones en valores-

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el portafolio de inversiones esta integrado por titulos clasificados con
fines de negociacién, cuyo plazo es de 2 dias para ambos afos.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las tasas por premios aplicadas al portafolio titulos clasificados con fines
de negociacion, son de 5.29% % y 4.27 %, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los instrumentos financieros se analizan como se muestra a continuacion:

Incremento
(decremento)
por valuacion
2021 Importe de valores Total

Titulos empresas privadas:
Renta variable:
Con fines de negociacién:
Grupo Aeroportuario del Pacifico (GAP) $ 6,746 2,933 9,679
Tasa conocida:
Sociedad Hipotecaria Federal (SHF)
STERGOB 18,645 - 18,645

$ 25,391 2,933 28,324

Deudor por reporto:

Nacional Financiera S.N.C. |.B.D. $ 365,491 - 365,491
Comision Federal de Electricidad 27,096 - 27,096
CETES 20,944 - 20,944
SHF 25,000 - 25,000
América Mévil S. A. B. de C. V 7,982 - 7,982
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico 1,002 - 1,002
Otros 1,116 - 1,116

$ 448,631 - 448,631

2020

Titulos empresas privadas:
Renta variable:
Con fines de negociacion:

GAP $ 6,746 1,533 8,279
Tasa conocida:
SHF
STERGOB 9,451 - 9,451
$ 16,197 1,533 17,730

Deudor por reporto:

Sociedad Hipotecaria Federal (SHF) $ 170,294 - 170,294
STERGOB 3 - 3
$ 170,297 - 170,297
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(8) Reserva para obligaciones laborales al retiro-

Con fecha 10. de abril de 2013, se constituyd un plan de pensiones de contribucién definida para el Unico
empleado con el que cuenta la Compania. La obligacién de la Compania en el plan de contribucion definida
se limita a realizar las aportaciones periddicas que corresponde al 5% del sueldo mensual del trabajador.

Los componentes del costo de beneficios definidos, de los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 vy

2020, se muestran a continuacion:

Prima de Indemnizacion Plan de
antigiedad legal pensiones
2021 2020 2021 2020 2021 2020

Costo del servicio actual (CLSA) $ 7 6 824 762 135 105
Interés neto sobre el pasivo neto por

beneficios definidos (PNBD) 7 5 824 615 181 159
Remediciones actuariales reconocidas en

resultados 9 4 1,114 (528) (193) 557
Costo  de  beneficios  definidos vy

remediciones del PNBD $ 23 15 2,762 849 123 821
Saldo inicial del PNBD $ 81 66 9,470 8,621 3,053 2,232
Costo de beneficios definidos 23 15 2,762 849 124 821
Saldo final del PNBD $ 104 81 12,232 9,470 3,177 3,053
Importe de las obligaciones por beneficios

definidos (OBD) $ 103 81 11,968 9,470 3,177 3,053
Activos del Plan - - - - - -
Saldo final del PNBD $ 103 81 11,968 9,470 3,177 3,053

A continuacién se detallan las principales hipoétesis actuariales utilizadas durante los anos terminados el 31

de diciembre de 2021 y 2020:

2021 2020
Tasa de descuento nominal utilizada para calcular
el valor presente de la obligacion 7.89% 5.94%
Tasa de incremento nominal en el nivel salarial 5.00% 5.00%
Vida laboral promedio remanente del trabajador 10 anos 10 anos
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(9) Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR))-
La Ley de ISR vigente a partir del 10. de enero de 2014, establece una tasa de ISR del 30%.
a) Impuestos a la utilidad

El gasto (beneficio) por impuestos a la utilidad se integra como sigue:

2021 2020
En los resultados del periodo:
Sobre base fiscal $ (41) -
Diferido 1,951 (957)
$ 1,910 (957)

A continuacién se presenta, en forma condensada, la conciliacion contable fiscal por los anos terminados el

31 de diciembre de 2021 y 2020:

2021 2020
Utilidad (pérdida) antes de impuesto sobre la renta $ 431,437 (196,418)
Diferencias entre el resultado contable y fiscal:
Mas (menos):
Efecto fiscal de la inflacién, neto (15,824) (1,521)
Participacion en el resultado de inversiones permanentes (453,994) 184,450
Efecto de valuacion de inversiones, neto (1,401) 2,484
Diferencia entre la depreciacién contable y fiscal 102 103
Obligaciones laborales 3,011 1,685
Provision de bono 965 (1,637)
Gastos no deducibles 29,474 109
Otros, incluyendo provisiones 7,394 (339)
Resultado fiscal 1,164 (11,084)
Amortizacion de pérdida fiscal (1,164) -
Utilidad fiscal $ - -
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Los efectos de impuestos de las diferencias temporales que originan porciones significativas de los activos
y pasivos del ISR diferido, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se detallan a continuacion:

2021 2020
Pasivos (activos) diferidos:
Inversiones $ (420) (234)
Mobiliario y equipo (49) 279
Reserva por obligaciones laborales 2,425 3,762
Bono 1,017 1,426
Otros 2,394 312
Pérdidas fiscales por amortizar 3,148 3,382
Pagos anticipados 8,754 -
Reserva de valuacion - (3,382)
Subtotal 17,269 5,545
Insuficiencia en el registro (13,634) -
Activo diferido, neto registrado $ 3,635 5,545

Para evaluar la recuperacién de los activos diferidos, la Administracién considera la probabilidad de que una
parte o el total de ellos no se recuperen. La realizacion final de los activos diferidos depende de la generacién
de utilidad gravable en los periodos en que son deducibles las diferencias temporales. Al llevar a cabo esta
evaluacion, la Administracién considera la reversion esperada de los pasivos diferidos, las utilidades gravables
proyectadas y las estrategias de planeacion.

Al 31 de diciembre de 2021, las pérdidas fiscales por amortizar expiran como se muestra a continuacion:

Importe
actualizado
al 31 de
Ano diciembre
de 2021

2030 $ 10,494

(10) Capital contable-
Las principales caracteristicas de las cuentas que integran el capital contable se describe a continuacion:
(a) Capital social-

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social asciende a la cantidad de $422,608, representado por
476,678,213 acciones ordinarias, nominativas, serie Unica, sin expresion de valor nominal.

(Continua)
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(b)  Utilidad (pérdida) integral-

La utilidad (pérdida) integral, que se presenta en los estados no consolidados de cambios en el capital
contable, representa el resultado de la actividad total de la Compafia durante el afio y se integra por las
partidas que se mencionan a continuacién, las cuales, de conformidad con las reglas de la Comisiéon
aplicables, se llevaron directamente al capital contable, excepto por el resultado neto no consolidado, las
cuales se muestran a continuacion:

2021 2020
Resultado del ejercicio $ 429,527 (195,461)
Superavit por valuacién de inmuebles de subsidiarias 39,662 29,478
Superavit por valuacion de reservas en curso a largo plazo de subsidiarias 32,029 (33,421)
Impuestos diferidos de subsidiarias (28,779) (3,313)
Efecto por conversion (50,105) 50,344
Otros - (32,343)
Utilidad (pérdida) integral $ 422,334 (184,716)

(c) Dividendos-

El 30 de abril de 2021, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas acordé decretar dividendos provenientes
de utilidades de ejercicios anteriores por la cantidad de $19,000, mismos que fueron pagados el 30 de junio
de 2021.

(d)  Restricciones al capital contable-

De conformidad con la LGSM, la utilidad neta del ejercicio esta sujeta a la separacion de un 5%, para constituir
la reserva legal, hasta que ésta alcance la quinta parte del capital social. Al 31 de diciembre de 2021, la reserva
legal asciende a $2,592, cifra que no ha alcanzado el monto requerido.

De conformidad con disposiciones de la Comisién, la utilidad por valuacién de inversiones, registrada en los
resultados del ejercicio, no sera susceptible de distribucién a los accionistas en tanto no se efectle la
enajenacion de dichas inversiones.

El importe actualizado, sobre bases fiscales, de las aportaciones efectuadas por los accionistas, puede
reembolsarse a los mismos sin impuesto alguno, en la medida en que dicho monto sea igual o superior al
capital contable.

Las utilidades sobre las que no se ha cubierto el ISR y las otras cuentas del capital contable, originaran un
pago de ISR, en caso de distribucion, a la tasa de 30%, por lo que los accionistas solamente podran disponer
del 70% de los importes mencionados.

(e) Recompra de acciones de compania subsidiaria-

Con fecha 16 de junio de 2021, la subsidiaria General de Seguros realizd una recompra de sus acciones
propias por $13,343 por lo que la Compania reconocié en su capital contable $13,055 proveniente de su
participacién en dicha subsidiaria por esta operacion.
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Con fecha 14 de noviembre de 2020, la subsidiaria General de Seguros realizé una recompra de sus acciones

propias por $34,376 por lo que la Companifa reconocié en su capital contable $33,859 proveniente de su
participacién en dicha subsidiaria por esta operacion.

(11)  Utilidad por accion-

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Compania cuenta con 476,678,213 acciones ordinarias.

La formula aplicada por la Compania para determinar la utilidad por accién consiste en determinar el factor
del periodo por el que las acciones canjeadas dejaron de estar en circulacién, que corresponde a la division
entre el nUmero de dias en que las acciones dejaron de estar en circulaciéon y el total de dias del periodo.

El factor determinado se aplica al total de acciones canjeadas determinando la equivalencia al periodo en que
dejaron de estar en circulacion, el resultado se resta al nUmero de acciones en circulacion al inicio del periodo,
calculando el promedio ponderado de acciones en circulacion.

Por ultimo, la utilidad por accion es el resultado de dividir la utilidad atribuible a las acciones entre el promedio
ponderado de acciones en circulacion.

Determinacion de Ia utilidad basica por accion ordinaria

Utilidad (pérdida) Promedio ponderado de  Utilidad (pérdida)

Ano neta del ejercicio acciones en circulacion  por accion (pesos)
2021 $ 406,218 476,678,213 0.85
2020 $ (195,461) 476,678,213 (0.47)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Compania no tiene compromisos contraidos con alguna entidad, para
emitir, vender o intercambiar sus propios instrumentos de capital a esa fecha.

(12) Compromisos y pasivos contingentes-

(a) Al31 dediciembre de 2021y 2020, la Compania tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios
de consultoria empresarial de alta direccién con Servicios Pefna Verde con vigencia indefinida. El gasto
por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 por los servicios recibidos ascendié a
$70,148 y $137,343, respectivamente. En 2018 celebré un contrato por el arrendamiento del inmueble
con Reaseguradora Patria, donde al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el gasto ascendié a $581 y $549,
respectivamente.

(b) Existe un pasivo contingente derivado de los beneficios a los empleados, que se mencionan en la nota
3(k).
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(c) De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta los cinco
ejercicios fiscales anteriores a la Ultima declaracién del ISR presentada.

(d) De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas estan
sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la determinacién de los precios pactados, ya
que éstos deberan ser equiparables a los que se utilizarian con o entre partes independientes en
operaciones comparables. En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran
los montos determinados, podrian exigir, ademas del cobro del impuesto y accesorios que
correspondan (actualizacién y recargos), multas sobre las contribuciones omitidas, las cuales podrian
llegar a ser hasta del 100% sobre el monto actualizado de las contribuciones.

(13) Impacto por COVID-19 durante 2021 y 2020-
2021

El 30 de enero del 2020 la OMS declaré una emergencia de salud publica de preocupacién internacional por
la propagacion del COVID-19, por la cual a partir de ese momento se empezé a dar un seguimiento puntual
al avance de dicha enfermedad y se establecieron las bases de los préximos pasos a seguir en caso de que
Meéxico se viera afectado por la misma.

Dentro de los pasos a seguir se establecié, a nivel de Grupo Pefna Verde, la creacion de un grupo interno de
trabajo el cual tendria como objetivo dar seguimiento semanal al avance de la pandemia y definir las medidas
preventivas y de control para los colaboradores de Grupo Pena Verde, incluyendo los clientes internos vy
externos; por lo cual, el 14 de febrero del 2020 se realizd la primera sesién del Grupo Interno COVID-19,
integrado por los médicos responsables de las areas médicas de las filiales de Grupo Pena Verde, del area
de Capital Humano, del drea de Operaciones, del drea Juridica, del drea de Seguridad de la Informacién, entre
otros.

Dicho grupo durante el 2020, 2021 y los primeros meses de 2022, se enfoco principalmente en los siguientes
aspectos:

1. Operaciéon: Mantener en oficina las funciones criticas de negocio y cobranza, establecer la modalidad de
HQO, tener rotacion de turnos y guardias, habilitar conmutadores digitales en oficinas Foréaneas, establecer
comunicacion con red de distribuidores, clientes y agentes; establecer estrategias comerciales para
incentivar la venta nueva y mantenimiento de cartera y ampliar el ancho de banda a la red institucional.

2. Seguridad: Recopilacién de informacién sensible, acreditacion de colaboradores con constancias de
servicio y credenciales, actualizacion de licencias de Antivirus, establecimiento de nuevo canal de
comunicacién interna (WhatsApp), monitoreo de infraestructura activa 24x7, tener Instalaciones de VPN,
asignar y autorizar de traslado de equipo, asignacioén de licencias zoom, enrutamiento de extensiones para
garantizar la atencion, establecer curso de Proteccion de Datos Personales, comunicados vy alertas con
medidas de seguridad.

3. NOM-035: Migracién a HO 90% en cuatro semanas, amparados en la Tercera Clausula del Contrato de
Trabajo, flexibilidad de horarios, Plataforma de Bienestar, Programa: “Unidos a la distancia”.

(Continua)



20
Pena Verde, S. A. B.
Notas a los estados financieros no consolidados

(Miles de pesos)

4. Prevencion: las companias del Grupo contrataron los servicios del Call Center del Centro de Contacto de
Servicios de Salud de Pefa Verde (CCSS) estableciendo como procedimiento: la Identificacion vy
salvaguarda de grupos vulnerables, la difusion del nimero del CCSS para OMT en caso de presentar
sintomas y el seguimiento del CCSS a casos confirmados, adicionalmente se efectlo la distribucién de
gel antibacterial, se realizaron ajustes en distribucién de lugares en CCSS, se realizé la sanitizacion de
oficinas, se provisiono: cubrebocas, caretas e impermeables, se instalaron depdsitos especiales para
residuos (cubrebocas), se proporciond apoyo para transporte de colaboradores, se habilitaron pruebas de
COVID-19 para colaboradores y agentes, se reforzo el dispensario de medicamentos y se establecieron
en las oficinas: filtros sanitarios de acceso, toma de temperatura a distancia y tapetes sanitizantes.

5. Plan de Retorno: A finales de 2021 se disend un plan de regreso a oficinas tomado en cuenta las
indicaciones del Gobierno Federal e indicadores internos. Este plan consiste en una modalidad hibrida:
Home office y presencial. Adicionalmente, este regreso contempla medidas sanitarias pertinentes como
el uso debido de cubrebocas, sana distancia y aforo méaximo, encuestas de salud, y reservacion de lugares.
El plan se empezd a ejecutar con pruebas piloto a partir de marzo del 2022 y se espera que durante este
ano se ejecute de manera completa.

6. Normas preliminares de Retorno: Decisién basada en naturaleza del trabajo, salud de colaboradores, etc.
Asi como también en el Plan soportado por Anélisis para Continuidad de Negocio y Plan de Comunicacioén;
regreso por blogues, No regresara mas del 70%, No regresaran grupos vulnerables.

Todo lo anterior, ha permitido a Grupo Pena Verde continuar de manera exitosa con todas sus operaciones,
asi como con el cumplimiento regulatorio a las diversas instituciones que la regulan.
Lo relevante a mencionar respecto a impacto econdémico, es lo siguiente:

I.  Enlalinea de negocio de Reaseguro, los principales impactos respecto de Suscripciéon de Reaseguro y
Siniestralidad derivada de la Pandemia en 2021 fueron los siguientes:

Aungue hasta a la fecha no se ha detectado alguna desviacién sistémica en algin ramo en especifico, si
hemos recibido algunos siniestros, la caida en los mercados financieros y economia causaron un
endurecimiento de los mercados de retrocesion y posteriormente del reaseguro primario, propiciando
alza en los precios de los contratos no proporcionales y facultativos, disminucién en las comisiones
otorgadas a los contratos proporcionales, aumento en el nimero de prorrogas sobre el tiempo de
cobertura solicitadas por los clientes, salida de reaseguradores competidores en algunos contratos de
Vida, Gastos Médicos y Salud, asi como limitacion o aumento en exclusiones de los contratos de
reaseguro en general. Esto también trajo como consecuencia, que algunas companias cedentes
buscaran coberturas especificas sobre pandemias.

Durante el 2021 se recibié un monto de $126,000 de siniestros relacionados con la pandemia.
Respecto de las metodologias de reservas, no se registré ningln cambio durante el periodo, mientras

que todos los indices de siniestralidad BEL utilizados en las metodologias no mostraron algun cambio
significativo
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[I.  Enlalinea de negocio de Seguros

Derivado de la situacién actual, en la cual las instituciones han sido afectadas en la capacidad econdémica,
técnica, operativa, comercial y de recursos humanos, ante las medidas sanitarias adoptadas por la
contingencia de salud ocasionada por la enfermedad generada por el virus SARS-CoV2 (COVID-19), la
CNSF emitié un anexo transitorio en el cual se estipulo que, a partir de agosto de 2020 las instituciones
deben realizar la entrega de su informacién financiera de manera mensual a esa H. Comisién. Lo anterior,
con la finalidad de mantenerse informados sobre los impactos que puede tener la valuacion de los activos
que integran los portafolios de inversiones, afectando con ello, los recursos destinados a cubrir la Base
neta de inversion, el Requerimiento de Capital de Solvencia y el Capital Minimo Pagado.

Durante este periodo de contingencia, General de Seguros ha mantenido todas sus operaciones y ha
implementado en la mayoria de ellas el modelo de home office, lo cual le ha permitido continuar con el
cumplimiento regulatorio ante la CNSF vy las diversas instituciones que la regulan.

General de Seguros se vio afectado por la situacion COVID-19 principalmente en sus lineas de negocio
de vida y salud (linea que se encuentra a cargo de su subsidiaria General de Salud). Durante el segundo
semestre de 2020 se realizé la inclusion de COVID-19 como parte de las coberturas, no obstante que
las pandemias y epidemias forman parte de una exclusion explicita en las condiciones generales de los
productos, lo anterior, con la finalidad de tener un impacto social y alinearse a lo que la mayor parte del
sector definié para hacer frente a esta nueva enfermedad en México.

Para el caso de la linea de negocio de vida, esta se vio impactada de manera importante por COVID-19,
presentadndose al cierre del ejercicio 2021 un total de 2,051 casos por COVID-19, lo cuales ascendieron
a un monto de $122,300, representando el 29.5% de la siniestralidad directa total.

Por su parte, la linea de negocio de Salud, presenté un total de 43 casos de siniestros por COVID-19
(con un caso de mayor costo), con un monto que ascendié a $48,000, el costo promedio por siniestro
COVID asciende al millén de pesos por caso, encontrandose por encima del promedio de mercado ($500
por caso).

2020
General de Seguros y General de Salud

Durante este periodo de contingencia, las subsidiarias General de Seguros y General de Salud han mantenido
todas sus operaciones a través de la activacién de un plan de continuidad del negocio, el cual consiste
principalmente en: 1) la formalizacion del trabajo bajo el modelo home office en la mayoria de las operaciones,
2) modalidad de trabajo flexible, a través de la rotacién de grupos de atencién presencial en oficinas para
aquellas areas que esto es indispensable, 3) implementacién de medidas de seguridad sanitaria, 4) monitoreo
y seguimiento de la pandemia a través de los medios de comunicacién y 5) adecuacion de politicas y
procedimientos para llevar a cabo sesiones via remota, asi como para la obtencién de firmas y autorizaciones
para los diversos reportes que lo requieran. Todo lo anterior, ha permitido a dichas subsidiarias continuar de
manera exitosa con todas sus operaciones, asi como con el cumplimiento regulatorio ante la Comision y las
diversas instituciones que la regulan.
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General de Seguros y General de Salud se vieron afectadas por la situacion COVID-19 principalmente en su
linea de negocio de vida y salud. Durante el segundo semestre de 2020 se realizo6 la inclusiéon de COVID-19
como parte de las coberturas, no obstante que las pandemias y epidemias forman parte de una exclusion
explicita en las condiciones generales de los productos, lo anterior, con la finalidad de tener un impacto social
y alinearse a lo que la mayor parte del sector definié para hacer frente a esta nueva enfermedad en México.

Por su parte General de Salud con la finalidad incentivar las ventas y minimizar la pérdida de primas de
renovacion, durante algunos meses se realizaron diversas promociones entre los agentes, entre las que se
encuentran: 1) el permitir la rehabilitacién de pélizas hasta por 60 dias para los casos en los que por fuerza
mayor no podian realizar los pagos de los recibos correspondientes, 2) el otorgamiento de un bono de abril a
julio a los agentes que premiaba la renovacién de las pélizas con un bono adicional desde un 10% y hasta un
20% segun el porcentaje de renovacién, sobre el importe de sus comisiones originales, dicho bono
incentivaba la conservacion y les permitia mantener sus ingresos durante el periodo de confinamiento y 3)
se otorgd un descuento en pélizas de 8.33% en los casos de domiciliacion durante el periodo de abril a agosto
de 2020. Al cierre del ejercicio 2020, se presentaron un total de 45 casos de siniestros por COVID-19 (con un
caso de mayor costo derivado del fallecimiento del asegurado), de los cuales 33 corresponden al ramo
colectivo y siendo el Ultimo trimestre el de mayor auge. Dichos siniestros ascendieron a un monto de
$33,500.

Adicionalmente, se observd una disminucion en la siniestralidad esperada que afecta las coberturas de
hospitalizacién y medicina preventiva, esto en virtud de considerar que algunos procedimientos médicos en
estas coberturas pueden ser reprogramables, derivado de esto se realizé un andlisis y se estimo, al cierre del
gjercicio 2020, que haya reclamaciones futuras por un monto aproximado de $11,838, razén por la cual se
reservd este monto de manera adicional a la Reserva de Riesgos en Curso constituida con la metodologia
registrada ante la Comision.

La linea de negocio de vida se vio impactada de manera importante por COVID-19, presentandose al cierre
del ejercicio 2020 un total de 553 casos por COVID-19, lo cuales ascendieron a un monto aproximado de
$49,200.

Reaseguradora Patria

Reaseguradora Patria ha realizado gastos con el fin de evaluar la salud de los colaboradores los cuales ha sido
por un monto estimado de $598.

Durante el periodo de 2020 la Institucion recibié siniestros por un monto de $60,712, los cuales son
directamente relacionados con la pandemia, siendo la cobertura de “interrupcion de negocio” la mas afectada
por un monto de $55,524.

Respecto de las metodologias de reservas, no se registré ningln cambio durante el periodo, mientras que

todos los indices de siniestralidad BEL utilizados en las metodologias no mostraron algiin cambio significativo
respecto al ano anterior.
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Adicionalmente, la Reaseguradora Patria tomd medidas preventivas para asegurar la salud de los
colaboradores, al mismo tiempo que mantuvo la capacidad de continuar las operaciones; por lo que, la mayor
parte de los colaboradores pudieron realizar sus actividades bajo esquemas de trabajo remoto, considerando
las medidas de prevencion requeridas.

(14) Pronunciamiento(s) normativo(s) emitido(s) recientemente -
El CINIF ha emitido las NIF que se mencionan a continuacion:

NIF C-15 “Deterioro en el valor de activos de larga duracion”-. Entra en vigor para los ejercicios que
inicien el 1 de enero de 2022 y permite su adopcién anticipada. Deja sin efecto al Boletin C-15, “ Deterioro”
en el valor de los activos de larga duracion y su disposicion. Los cambios contables por su aplicacién inicial
deben reconocerse con base en el método prospectivo. Los principales cambios que presenta son:

— Adiciona nuevos ejemplos de indicios para evaluar si existe deterioro, y los separa en fuentes
externas de informacion, fuentes internas de informacion y aplicables a las inversiones en
subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos.

— Cambia el requerimiento de uso de un precio neto de venta por el de valor razonable, menos los
costos de disposicion para llevar a cabo las pruebas de deterioro;

— Establece la opcidon del uso de estimaciones de los flujos de efectivo futuros y de una tasa de
descuento, en términos reales;

— Incorpora normas para el tratamiento de flujos de efectivo futuros en moneda extranjera en la
determinacion del monto recuperable;

— Modifica la NIF C-8, Activos intangibles, para indicar que la asignacién del crédito mercantil debe
hacerse a nivel de una unidad generadora de efectivo (UGE) que se espere sera beneficiada por la
sinergia de la adquisicion de negocios;

— Incorpora el reconocimiento del deterioro del crédito mercantil en dos pasos: i. primero,
comparando el valor en libros de la UGE incluido el crédito mercantil con su monto recuperable, y
si este ultimo fuese menor se genera una pérdida por deterioro; y ii. segundo, afectando esta
pérdida en primera instancia al crédito mercantil, incluso hasta dejarlo en cero, para después, si
existiera un exceso de pérdida por asignar, distribuirlo a prorrata entre los demas activos de larga
duracién que formen parte de la UGE;

— Elimina el célculo del deterioro a través del valor a perpetuidad en los activos intangibles de vida Util
indefinida, modificando la prueba de deterioro.
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— Establece la determinacién del deterioro de los activos corporativos como sigue: i. primero, se
asignan a la UGE a la que pertenece de manera razonable y consistente, ii. segundo, se compara el
valor en libros de la UGE, incluidos los activos corporativos, con su monto recuperable y si este
ultimo fuese menor se genera una pérdida por deterioro, la cual se distribuye a prorrata entre todos
los activos de larga duracion que formen parte de la UGE, incluidos los activos corporativos,

— Modifica las revelaciones en consecuente a los cambios antes descritos.
La Administracién estima que la adopcion de esta NIF no generara efectos importantes.

Criterios de Contabilidad 2022 emitidos por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas

El 22 de diciembre de 2021 fue publicada en el Diario Oficial de la Federacién la Circular Modificatoria 14/21
que establece los siguientes cambios y adopcion de criterios de contabilidad:

“Glosario de términos”-. Se afaden los siguientes cambios:

a) Seincluye la definicion de “Modelo de negocio”, para especificar que el concepto se refiere a como una
Institucion de Seguros administra o gestiona sus riesgos con base a su politica de inversion para generar
flujos de efectivo cuyo objetivo es cubrir las Reservas Técnicas, Fondos Propios Admisibles y Otros
Pasivos correspondientes de las Instituciones de Seguros.

b) Se modifica la definicion de bienes adjudicados para eliminar de la definicién los conceptos de equipo,
titulos o valores, derechos, entre otros y dejar en forma general en la definicién el concepto de otros
derechos derivados de activos financieros y alinearlo con los conceptos utilizados en la NIF.

c) Dentro de la definicién de estado de cuenta de coaseguro, se amplian los conceptos incluidos para incluir
también las operaciones en cobertura del contrato de seguros en el que se opera mediante coaseguro,
asi como la identificacion de la participacion del coasegurador no lider.

d) Se modifica la definiciéon de valor razonable para alinearlo a la definicion de la NIF y establecer que es el
precio de salida que, a la fecha de valuacién, se recibiria por vender un activo o se pagaria por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado.

Criterio de Contabilidad “Esquema basico del conjunto de criterios de contabilidad (A-1)"-. Se aclara
que no procedera la aplicacion de criterios de contabilidad, ni del concepto de supletoriedad, en el caso de
operaciones que por legislacién expresa no estén permitidas o estén prohibidas, o bien, no estén
expresamente autorizadas a las Instituciones de Seguros.

Criterio de Contabilidad “Aplicacion de Normas de Informacion Financiera (A-2)"-. El criterio A-2 es

renombrado como “Aplicacion de Normas de Informacion Financiera (A-2)" en lugar de “Aplicacién de normas
particulares (A-2)".
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Se incluyen las siguientes precisiones con relacién a la aplicacion de las siguientes NIF y se detallan los
principales cambios de dichas NIF:

e “NIF B-15 “Conversion de Monedas Extranjeras”-. El tipo de cambio a utilizar para establecer la
equivalencia de la moneda nacional con el dolar de los Estados Unidos de América, sera el tipo de cambio
de cierre de jornada en lugar del tipo de cambio FIX.

La Administracién estima que la adopcién de esta NIF no generara efectos importantes.

e “NIF B-17 “Determinacion del valor razonable”-. Se debera aplicar la NIF B-17 en la determinacion
del valor razonable. Esta NIF establece las normas de valuacién y revelacion en la determinacion del valor
razonable, en su reconocimiento inicial y posterior, si el valor razonable es requerido o permitido por
otras NIF particulares. En su caso, los cambios en valuacién o revelaciéon deben reconocerse en forma
prospectiva. Esta NIF debe aplicarse, excepto por lo que se establece en los criterios particulares
definidos en la Circular Unica de Seguros y Fianzas.

La Administracién estima que la adopcion de esta NIF no generara efectos importantes.

e NIF C-2 “Inversion en instrumentos financieros”-. Se deroga el Criterio de Contabilidad emitido por
la Comision “Inversiones en valores” (B-2) y se establece que se debera aplicar la NIF C-2, en cuanto a
la aplicacion de las normas relativas al registro, valuacién y presentacién en los estados financieros de
sus inversiones en instrumentos financieros como sigue:

a) Se establece que para efectos de la NIF C-2, las Instituciones de Seguros deberan determinar el
modelo de negocio que utilizardn para la administracion de sus inversiones en instrumentos
financieros, para clasificarlos adecuadamente.

b) Derivado del anélisis que las Instituciones de seguros hagan de su modelo de negocio, los activos
por instrumentos financieros deben clasificarse para su valuacion y registro dentro de alguna de
las siguientes categorias: Instrumentos financieros negociables (IFN), Instrumentos financieros
para cobrar o vender (IFCV), o Instrumentos financieros para cobrar principal e interés (IFCPI). Se
especifica en este sentido que la categoria de Instrumentos financieros para cobrar principal e
interés serd de uso exclusivo de las Instituciones de seguros que operan los seguros de
pensiones derivados de las leyes de seguridad social considerando la naturaleza de sus
obligaciones.

c) Los resultados por valuacion que se reconozcan antes de que se redima o venda la inversion

tendran el caracter de no realizados y consecuentemente, no seran susceptibles de capitalizacion
ni de reparto de dividendos entre sus accionistas, hasta que se realicen en efectivo.
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d) Se establece que no resultard aplicable a las Instituciones de seguros la excepcion para designar
irrevocablemente en su reconocimiento inicial a un instrumento financiero para cobrar o vender,
para ser valuado subsecuentemente a su valor razonable con efectos en el resultado neto a que
se refiere la NIF C-2.

e) Las Instituciones de seguros que realicen reclasificaciones de sus inversiones en instrumentos
financieros, deberan informar solicitar autorizacion de este hecho por escrito a la Comisién dentro
de los 10 dias habiles siguientes a la autorizacién que para tales efectos emita el Consejo de
Administracion de las Instituciones de Seguros, exponiendo detalladamente el cambio en el
modelo de negocio que las justifique.

f) Las Instituciones de seguros, para la identificacion y reconocimiento de ajustes por deterioro,
deberan apegarse a lo establecido por la NIF C-2 “Inversion en instrumentos financieros”, emitida
por el CINIF.

La Administracion estima que la adopcion de esta NIF no generara efectos importantes.

“NIF C-9 “Provisiones, Contingencias y Compromisos”-. Esta NIF deja sin efecto al Boletin C-9
“Pasivo, Provisiones, Activos y Pasivos contingentes y Compromisos”. La aplicacién por primera vez de
esta NIF no genera cambios contables en los estados financieros. Entre los principales aspectos que
cubre esta NIF se encuentran los siguientes:

. Se disminuye su alcance al reubicar el tema relativo al tratamiento contable de pasivos
financieros en la NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”.

. Se modifica la definicién de “pasivo” eliminando el calificativo de “virtualmente ineludible” e
incluyendo el término “probable”.

. Se actualiza la terminologia utilizada en toda la norma para uniformar su presentaciéon conforme
al resto de las NIF.

El importe de las provisiones debe descontarse cuando el efecto de hacerlo sea importante dentro de
los estados financieros, se considera importante cuando los desembolsos estan previstos para llevarse
a cabo después de doce meses posteriores a la fecha del estado de situacion financiera.

La Administracion estima que la adopcion de esta NIF no generaréd efectos importantes.

NIF C-13 “Partes relacionadas”-. Se especifica que para efectos de dar cumplimiento a las normas de
revelacion contenidas en la NIF C-13 “Partes relacionadas”, las Instituciones y de Seguros que realicen
operaciones con partes relacionadas deberdn considerar, adicionalmente a las previstas en la LISF asi
como en la NIF C-13, a las personas morales que tengan poder de mando, entendiéndose este como la
capacidad de hecho de influir de manera decisiva en los acuerdos adoptados en las Asambleas de
Accionistas o Sesiones del Consejo de Administracién o en la gestién, conduccién y ejecucién de los
negocios de la entidad de que se trate o de las personas morales que ésta controle.

(Continua)



27
Pena Verde, S. A. B.
Notas a los estados financieros no consolidados

(Miles de pesos)

Adicional a las revelaciones requeridas por la NIF C-13 vy a las disposiciones de la Circular Unica de
Seguros y Fianzas, las Instituciones de Seguros deberan revelar los créditos otorgados a partes
relacionadas, operaciones con instrumentos financieros en las que el emisor y el tenedor sean partes
relacionadas, reportos, préstamos de valores, instrumentos financieros derivados y operaciones de
cobertura con partes relacionadas, cesion de cartera de crédito, y las que se realicen a través de cualquier
persona, fideicomiso, entidad u otra figura legal, cuando la contraparte y fuente de pago de dichas
operaciones dependa de una parte relacionada. Asimismo, se debera revelar el importe total de los
beneficios a empleados otorgados al personal gerencial clave o directivo relevante de la entidad.

Por ultimo, se establece que Unicamente se requiere la revelacién de las operaciones con partes
relacionadas que representen més del 1% del capital contable regulatorio del mes anterior a la fecha de
la elaboracién de la informacién financiera correspondiente.

La Administracion estima que la adopcion de esta NIF no generaré efectos importantes.

NIF C-16 “Deterioro de los instrumentos financieros por cobrar”-. Las Instituciones de seguros
deberan observar los criterios sefalados en la NIF C-16 “Deterioro de los instrumentos financieros por
cobrar” la cual establece las normas para el reconocimiento contable de las pérdidas por deterioro de
todos los instrumentos financieros por cobrar (IFC); sefiala cuando y como debe reconocerse una pérdida
esperada por deterioro y establece la metodologia para su determinacion.

Los principales cambios que incluye esta NIF consisten en determinar cuando y cémo deben
reconocerse las pérdidas esperadas por deterioro de IFC, entre ellos:

Establece que las pérdidas por deterioro de un IFC deben reconocerse cuando al haberse
incrementado el riesgo de crédito se concluye que una parte de los flujos de efectivo futuros del
IFC no se recuperara.

° Propone que se reconozca la pérdida esperada con base en la experiencia histérica que tenga la
entidad de pérdidas crediticias, las condiciones actuales y los prondsticos razonables y
sustentables de los diferentes eventos futuros cuantificables que pudieran afectar el importe de
los flujos de efectivo futuros de los IFC.

. En el caso de los IFC que devengan intereses, establece determinar cuanto y cuando se estima
recuperar del monto del IFC, pues el monto recuperable debe estar a su valor presente.

. Establece que si el IFCPI no fue dado de baja con motivo de la renegociacién, es adecuado seguir
valuando el instrumento financiero utilizando la tasa de interés efectiva original, la cual sélo
debera modificarse por el efecto de los costos de la renegociacion.
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La Comision establece ciertas precisiones para la aplicacién de la NIF C-16 como sigue:

a) Paraefectos de la determinacién del monto de la pérdida crediticia esperada a que hace referencia
la NIF C-16, la tasa de interés efectiva utilizada para determinar el valor presente de los flujos de
efectivo a recuperar debera ajustarse cuando se opte por modificar dicha tasa conforme a lo
establecido en la NIF C-20.

b) Las pérdidas crediticias esperadas por el deterioro de las inversiones en instrumentos financieros
IFCV deberén determinarse conforme a lo establecido en la NIF C-16.

c) Con relacion a cuentas liquidadoras por cobrar, en los casos en que el monto por cobrar no se
realice a los 30 dias naturales siguientes a partir de la fecha en que se haya registrado en cuentas
liguidadoras se reclasificara como cartera vencida y se debera constituir simultaneamente la
estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro de pérdidas crediticias esperadas correspondiente
a los montos por cobrar antes mencionados, siguiendo lo establecido en la NIF C-16.

d) Las Instituciones de seguros deberan crear una estimaciéon que refleje su grado de
irrecuperabilidad de las cuentas por cobrar definidas en el criterio contable B-8 “Cuentas por
Cobrar”, dicha estimacién debera obtenerse aplicando lo dispuesto en la NIF C-16.

La Administracion estima que la adopcion de esta NIF no generarad efectos importantes.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”-. Las Instituciones de Seguros deberan observar los
criterios senalados en la NIF C-19 "Instrumentos financieros por pagar”, excepto cuando se trate de
obligaciones subordinadas no convertibles en acciones y otros titulos de crédito que emita la entidad,
mismas que deberan registrarse como un pasivo, asimismo se registrara el importe a pagar por las
obligaciones y otros titulos de Crédito emitidos de acuerdo al valor nominal de los titulos.

Registrara el importe de los intereses devengados por pagar derivados de los instrumentos de deuda
emitidos por la institucion en el subrubro de Acreedores por Intereses de las Obligaciones Subordinadas
de Conversién Obligatoria a Capital, perteneciente al rubro Acreedores Diversos, sefalado en el catdlogo
minimo a que hace referencia el Criterio de Contabilidad C-1 emitido por la Comisién, correspondiente a
que emisién de instrumentos de deuda.

En adicién a las revelaciones requeridas en la propia NIF C-19, las Instituciones de seguros deberan incluir
en las notas de revelacion a los estados financieros del cierre del ejercicio de que se trate, las
caracteristicas de las obligaciones subordinadas y de otros titulos de crédito emitidos autorizadas por la
Comisién y previstas en la Circular Unica de Seguros y Fianzas: monto; niimero de titulos en circulacion;
valor nominal; descuento o premio; derechos y forma de redencidon; garantias; vencimiento; tasa de
interés; tasa de interés efectiva; monto amortizado del descuento o premio en resultados; monto de
gastos de emision y otros gastos relacionados y proporciéon que guarda el monto autorizado frente al
monto emitido.

Para el reconocimiento inicial de cualquier instrumento financiero por pagar, no sera aplicable lo
establecido en la NIF C-19, respecto de utilizar la tasa de mercado como la tasa de interés efectiva en la
valuacién del instrumento financiero por pagar cuando ambas tasas fueran sustancialmente distintas.
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No resultara aplicable a las Instituciones de Seguros la excepcién para designar irrevocablemente en su
reconocimiento inicial a un instrumento financiero por pagar para ser valuado subsecuentemente a su
valor razonable con efecto en el resultado neto.

Entre las principales caracteristicas de esta NIF se encuentran las siguientes:

. Al reestructurar un pasivo, sin que se modifiquen sustancialmente los flujos de efectivo futuros
para liquidar el mismo, los costos y comisiones erogados en este proceso afectaran el monto del
pasivo y se amortizardn sobre una tasa de interés efectiva modificada, en lugar de afectar
directamente la utilidad o pérdida neta.

. lincorpora lo establecido en la IFRIC 19 “Extincién de Pasivos Financieros con Instrumentos de
Capital”, tema que no estaba incluido en la normativa existente.

. El efecto de extinguir un pasivo financiero debe presentarse como un resultado financiero en el
estado de resultados.

° Introduce los conceptos de costo amortizado para valuar los pasivos financieros y el de método de
interés efectivo, basado en la tasa de interés efectiva.

° Establece que no se requiere recalcular la tasa efectiva ante una tasa de interés variable del
instrumento financiero que no produzca efectos de importancia relativa.

° Las ganancias o pérdidas por baja de pasivos y los efectos de renegociaciéon de instrumentos
financieros para cobrar principal e interés deben presentarse como parte de los resultados de
operacion.

La Administracion estima que la adopcion de esta NIF no generara efectos importantes.

NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”-. Las Instituciones de Seguros
deberan observar los criterios sefalados en la NIF C-20 “instrumentos financieros para cobrar principal e
interés”. No obstante en la aplicacion de esta NIF, no deberan incluirse los activos originados por las
operaciones a que se refiere el Criterio de Contabilidad B-5 “Préstamos” emitido por la Comisién Nacional
de Seguros y Fianzas, ya que las normas de reconocimiento, valuacion, presentacion y revelacion para el
reconocimiento inicial y posterior de tales activos, se encuentran contempladas en dicho criterio.

Entre los principales aspectos que cubre esta NIF se encuentran los siguientes:

° La clasificaciéon de los instrumentos financieros en el activo. Se descarta el concepto de intencion
de adquisiciéon y tenencia de éstos para determinar su clasificacion. En su lugar, se adopta el
concepto de modelo de negocios de la administracién, ya sea para obtener un rendimiento
contractual, generar un rendimiento contractual y vender para cumplir ciertos objetivos
estratégicos o para generar ganancias por su compra y venta, para clasificarlos de acuerdo con el
modelo correspondiente.
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. El efecto de valuacion de las inversiones en instrumentos financieros se enfoca también al modelo
de negocios.
. No se permite la reclasificacién de los instrumentos financieros entre las clases de instrumentos

financieros para cobrar principal e interés (IFCPI), la de instrumentos financieros para cobrar y
vender (IFCV) y la de instrumentos negociables, a menos de que cambie el modelo de negocios

de la entidad.

° Las ganancias o pérdidas por baja de pasivos y los efectos de renegociaciéon de instrumentos
financieros para cobrar principal e interés deben presentarse como parte de los resultados de
operacion

° No se separa el instrumento derivado implicito que modifique los flujos de principal e interés del

instrumento financiero por cobrar anfitrién, sino que todo el IFCPI se valuara a su valor razonable,
como si fuera un instrumento financiero negociable.

° No se requiere recalcular la tasa efectiva ante una tasa de interés variable del instrumento
financiero que no produzca efectos de importancia relativa.

La comisién establece ciertas precisiones en la aplicacion de esta NIF como se describe a continuacion:

. Para efectos del reconocimiento inicial de un instrumento financiero para cobrar principal e interés, no
serd aplicable lo establecido en la NIF C-20, respecto de utilizar la tasa de mercado como tasa de interés
efectiva en la valuacion del instrumento financiero para cobrar principal e interés cuando ambas tasas
fueran sustancialmente distintas.

. Para efectos del reconocimiento del interés efectivo, la tasa de interés efectiva de los derechos de
cobro podra ajustarse periddicamente a fin de reconocer las variaciones en los flujos de efectivo
estimados por recibir.

° No resultara aplicable a las Instituciones de seguros la excepcién para designar irrevocablemente en
Su reconocimiento inicial a un instrumento financiero para cobrar principal e interés, para ser valuado
subsecuentemente a su valor razonable con efecto en el resultado neto.

La Administracion estima que la adopcion de esta NIF no generaré efectos importantes.
“Criterio de contabilidad de aplicacion de normas generales (A-3)”-.
Definicion de la UMA

Se incluye la definicion del valor de la UMA, la cual es la unidad de medida y actualizaciéon que corresponda
aprobado por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia y dado a conocer en el DOF, aplicable en la fecha
de la valuacion.
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Revelacion de informacion financiera

Se especifica que las Instituciones de seguros en el cumplimiento de las normas de revelacion previstas en
los criterios de contabilidad deberan considerar a la importancia relativa. En este sentido se hace la precisiéon
que, por lo que se refiere a la importancia relativa, esta no seréa aplicable a la siguiente informacion:

a) La requerida por la Comisién a través de otras disposiciones de caracter general que al efecto emita,
distintas a las contenidas en los criterios de contabilidad;

b) La informacién adicional especifica requerida por la Comisién, relacionada con sus actividades de
supervision, y

c) Larequerida mediante la emisién o autorizacion, en su caso, de criterios o registros contables especiales.

Criterio de Contabilidad “Efectivo y equivalentes de efectivo (B-1)"-. Se sustituye el término
“disponibilidades” por “efectivo y equivalentes de efectivo” para homologar el término por la entrada en
vigor de varias Normas de Informacién Financiera.

Se especifica que el efectivo deberé ser valuado a su valor nominal, mientras que los equivalentes de efectivo
deberan valuarse a su valor razonable.

Se especifica que la valuacién de los equivalentes de efectivo representados por metales preciosos
amonedados, se realizara a su valor razonable, considerandose como tal a la cotizacién aplicable a la fecha de
valuacién. En el caso de metales preciosos amonedados que por su naturaleza no tengan un valor observable
en el mercado, estas se registrarédn a su costo de adquisicion, entendiéndose por este, el monto de efectivo
0 su equivalente entregado a cambio de las mismas considerando su cotizacién aplicable a la fecha de
valuacion.

Criterio de Contabilidad “Prestamos (B-5)"-. Los intereses registrados en cuentas de orden por créditos
en cartera vencida, cuando sean condonados o se castiguen deberan cancelarse de cuentas de orden sin
afectar el rubro de la estimacion preventiva para riesgos crediticios.

Criterio de Contabilidad “Deudores” (B-7)-. Se modifica para especificar en un apartado el tratamiento de
deudores por reclamaciones pagadas no procedentes, mencionando que las Instituciones de seguros que
operen las fianzas o seguros de caucion, deberan registrar en su contabilidad todas las operaciones que
practiquen, cualquiera que sea su origen, entre las que destaca el registro de deudores por reclamaciones
pagadas no procedentes, mismo que de conformidad al catdlogo minimo a que hace referencia el Criterio de
Contabilidad C-1 emitido por la Comisién, se considera como un activo.

Las Instituciones que operen las fianzas o seguros de caucion y que realicen tramites legales, por concepto
de solicitud de devolucién de pagos realizados por reclamaciones de fianzas o pagos del siniestro a los
beneficiarios del seguro de caucién, motivados por el cobro por parte del beneficiario, de un supuesto
incumplimiento de los fiados o asegurados, aun y cuando la Institucién tenga los elementos suficientes para
demostrar que no hubo incumplimiento, deberan reconocer el derecho de cobro o recuperacién de los pagos
al momento de comprobar que el pago de la reclamacién o el pago del siniestro no eran procedentes.
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Considerando que, por el simple transcurso del tiempo, los derechos de cobro que mantienen las
Instituciones que operen las fianzas o seguros de caucion, se deterioran, la Instituciones que operen fianzas
0 seguros de caucion deberan registrar el derecho de cobro en su activo, de acuerdo con los porcentajes
establecidos en la tabla que se establece en este Criterio de Contabilidad.

Los gastos erogados por concepto de la recuperacién de las reclamaciones pagadas, deberan registrarse
directamente a resultados, asi como el ingreso que en su momento se obtenga sobre los mismos.

El registro de los derechos de cobro permanecera registrado en el activo hasta por un periodo de cuatro anos,
contado a partir de que las Instituciones que operen las fianzas o seguros de caucion, realicen los tramites
legales, por concepto de solicitud de devolucién de pagos realizados por reclamaciones de fianzas o pagos
del siniestro a los beneficiarios del seguro de caucion, atendiendo la temporalidad y porcentajes que se
detallan en este criterio de contabilidad. Al efecto, debera cancelarse el derecho de cobro una vez concluido
el citado plazo y llevarse al rubro de cuentas incobrables, conforme se vaya cancelando éste.

La contabilizacion en cuentas incobrables y la cancelacién del activo, se podra realizar en forma anticipada
cuando las Instituciones que operen las fianzas o seguros de caucion cuenten con elementos que acrediten
su registro.

La Administracion estima que la adopcion de esta NIF no generaré efectos importantes.

Criterio de Contabilidad “Cuentas por Cobrar (B-8)”-. Se modifica el criterio para establecer que las
Instituciones de Seguros deberan apegarse en primera instancia a lo establecido en este criterio, asi como
observar los criterios sefalados en la NIF C-3 “"Cuentas por Cobrar” y la NIF C-16 “Deterioro de instrumentos
financieros por cobrar”, de las Normas de Informacién Financiera emitidas por el CINIF, siempre y cuando
ello no sea contrario a lo establecido en la LISF y en las disposiciones administrativas que de ella emanen.

Se modifica el criterio para aclarar gue no estan en el alcance del Criterio de Contabilidad Cuentas por Cobrar
(B-8) lo siguiente:

® | os criterios contables B-3 “Préstamo de valores”, B-4 “Reportos” y B5 “Préstamos”.

e | os correspondientes a los derechos de cobro definidos en los criterios contables B-7 “Deudores”, B-9
“Reaseguradores y Reafianzadores”, y B-25 “Seguro de Caucién”.

e El parrafo 4 del Criterio de Contabilidad “Arrendamientos (B-23)", relativo a las cuentas por cobrar
provenientes de operaciones de arrendamiento operativo.

La Administracion estima que la adopcion de esta NIF no generaréd efectos importantes.

(Continua)



33
Pena Verde, S. A. B.
Notas a los estados financieros no consolidados

(Miles de pesos)

Criterio de Contabilidad “Cuentas de Orden (B-12)"-.

Dentro del grupo de valores en depdsito, especificamente en el rubro de valores recibidos en custodia, se
especifica que también son parte del mismo las garantias de recuperacién en poder de la Institucién, de las
cuales las fianzas han sido canceladas, y que no hayan sido reclamadas por el fiado u obligado solidario. Por
los depdsitos aqui registrados no deberan afectarse cuentas de activo y/o pasivo de la Institucion.

Dentro del grupo de garantias de recuperacién por fianzas expedidas y por seguros de caucion,
especificamente el rubro de garantias de recuperacion, se menciona que el importe de los intereses
devengados y cobrados, derivados de las garantias consistentes en efectivo, salvo pacto en contrario, formara
parte del valor de dichas garantias; debiendo contar con un control que permita separar el principal
correspondiente de los intereses y de ellos sélo podra disponerse cuando el seguro de caucion o la fianza
sean reclamados o cancelados, conforme a derecho proceda.

Criterio de contabilidad “Efectos de la inflaciéon (B-17)"-. Se especifica que tratdndose de un entorno
inflacionario con base en lo sefalado por la NIF B-10, las Instituciones de seguros deberén revelar el saldo
inicial de los principales activos y pasivos monetarios que se utilizaron para la determinacion de la posicién
monetaria del periodo, diferenciando en su caso, los que afectan o no, el margen financiero. Asimismo, se
menciona que deberan utilizar el valor de la Unidad de Inversién (UDI) como indice de precios.

Criterio de Contabilidad “Arrendamientos (B-23)"-. Las Instituciones de Seguros deberdn apegarse a lo
indicado en la NIF D-5 “Arrendamientos”, en el reconocimiento, valuacion, presentacion y revelacion.

La NIF D-5 “Arrendamientos” deja sin efecto al Boletin D-5 “Arrendamientos”. La aplicacién por primera vez
de esta NIF genera cambios contables en los estados financieros principalmente para el arrendatario y otorga
distintas opciones para su reconocimiento. Entre los principales cambios se encuentran los siguientes:

e Elimina la clasificacion de arrendamientos como operativos o capitalizables para un arrendatario, y
éste debe reconocer un pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos vy un activo por
derecho de uso por ese mismo monto, de todos los arrendamientos con una duracién superior a 12
meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor.

e Se reconoce un gasto por depreciacion o amortizacion de los activos por derecho de uso y un gasto
por interés sobre los pasivos por arrendamiento.

e Modifica la presentacion de los flujos de efectivo relacionados ya que se reducen las salidas de flujos
de efectivo de las actividades de operacion, con un aumento en las salidas de flujos de efectivo de
las actividades de financiamiento.

e Modifica el reconocimiento de la ganancia o pérdida cuando un vendedor-arrendatario transfiere un
activo a otra entidad y arrienda ese activo en via de regreso.

e Se establece que un pasivo por arrendamiento en una operacién de venta con arrendamiento en via

de regreso debe incluir tanto los pagos fijos como los pagos variables estimados e incluye
precisiones al procedimiento a seguir en el reconocimiento contable.
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e el reconocimiento contable por el arrendador no tiene cambios en relacién con el anterior Boletin
D-5, y sélo se adicionan algunos requerimientos de revelacion, tales como la Incorporacién de
precisiones a las revelaciones para arrendamientos a corto plazo y de bajo valor por los cuales no se
reconocio un activo por derecho de uso.

e incorpora la posibilidad de utilizar una tasa libre de riesgo para descontar los pagos futuros por
arrendamiento y reconocer asi el pasivo por arrendamiento de un arrendatario. Restringe el uso de la
solucién practica para evitar que, componentes importantes e identificables que no son de
arrendamiento se incluyan en la medicién de los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos.

En la aplicacién de la NIF D-5 la Comisién establece las siguientes consideraciones:

e Para efectos de lo establecido en el parrafo 42.1.4 inciso c¢) e inciso d) de la NIF D-5, se entendera que
el plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econémica del activo subyacente, si dicho
arrendamiento cubre al menos el 75% de la vida util del mismo. Asimismo, el valor presente de los
pagos por el arrendamiento es sustancialmente todo el valor razonable del activo subyacente, si dicho
valor presente constituye al menos el 90% de dicho valor razonable.

e Las Instituciones de Seguros que actlen como arrendatarias en arrendamientos anteriormente
reconocidos como arrendamientos operativos, deberdn reconocer inicialmente el pasivo por
arrendamiento de conformidad con el inciso a) del parrafo 81.4 de la Norma de Informacion Financiera
D-b "Arrendamientos”, y el activo por derecho de uso, atendiendo a lo dispuesto en el numeral ii),
inciso b) del parrafo 81.4 de la NIF D-b.

e El arrendatario debe de aplicar el Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y
su disposicion”, para determinar si el activo por derecho de uso presenta deterioro y cuando reconocer
las perdidas por deterioro identificadas.

e Se menciona que cuando el arrendatario opte por participar del precio de venta de los bienes a un
tercero, la Institucién reconoceréa el ingreso que le corresponda al momento de la venta contra los
resultados del ejercicio como ingresos (egresos) varios de la operacion.

[La Administracién estima que los efectos de adopcion de este Criterio de Contabilidad serad un débito
(crédito) a (incluir los nombres de las cuentas y los estados financieros).] [La Administracién estima
que la adopcién de esta NIF no generara efectos importantes.

Diferimiento en la aplicacion de las Normas de Informacion Financiera
El 21 de diciembre de 2021 fue publicada en el Diario Oficial de la Federacién la Circular Modificatoria 15/21
que establece que las Normas de Informaciéon Financiera D-1 “Ingresos por contratos con clientes” y D-2

“Costos por contratos con clientes”, emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera,
A.C., entraran en vigor el 1 de enero de 2023.
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Mejoras a las NIF 2022

En septiembre de 2021 el CINIF emitié el documento llamado “Mejoras a las NIF 2022", que contiene
modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. Las principales mejoras que generan cambios
contables son las siguientes:

NIF B-7 “Adquisiciones de negocios”-. Incluye dentro de su alcance, el reconocimiento contable de
adquisiciones de negocios bajo control comun. Establece el método de valor contable para reconocer las
adquisiciones de negocios entre entidades bajo control comun. Requiere la aplicacion del método de compra
en las combinaciones de entidades bajo control comun cuando la entidad adquirente tenga accionistas no
controladores cuyas participaciones se vean afectadas por la adquisicién o cuando la entidad adquirente cotiza
en una bolsa de valores. Realiza acotaciones al tratamiento y reconocimiento contable de costos y gastos
relacionados con la combinaciéon de negocios. Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a
partir del 10. de enero de 2022, permitiéndose su aplicacién anticipada para el ejercicio 2021. Los cambios
contables que surjan deben reconocerse de forma prospectiva segin se establece la NIF B-1 Cambios
contables y correcciones de errores.

NIF B-15 “Conversion de monedas extranjeras”-. Esta mejora consiste en incorporar dentro del cuerpo de
la NIF, la solucién practica para la preparacion de estados financieros completos para efectos legales y fiscales
cuando la moneda de registro y la de informe es la misma aun cuando ambas sean distintas a la funcional,
sin llevar a cabo la conversién a la moneda funcional, indicando las entidades que pueden optar por esta
solucién. Esta mejora deroga la INIF 15 “Estados financieros cuya moneda de informe es igual a la de registro,
pero diferente a la funcional” y entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2022,
permitiéndose su aplicaciéon anticipada para el ejercicio 2021. Los cambios contables que surjan deben
reconocerse de forma prospectiva segun se establece la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de
errores.

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”-. Se consideran los efectos en la determinacion de la Participacion
de los Trabajadores en la Utilidad (PTU) diferida, derivados de los cambios en la determinacién de la PTU
causada originados por el decreto publicado el 23 de abril de 2021 por el Gobierno Federal. Esta mejora entra
en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1o. de enero de 2022, permitiéndose su aplicacion anticipada
para el ejercicio 2021. Los cambios contables que surjan deben reconocerse de forma prospectiva segln se
establece la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores.

NIF B-17 “Determinacion del valor razonable”-. Elimina el requerimiento de revelaciones por cambio en
una estimacién contable derivado de un cambio en una técnica de valuacién o en su aplicacion. Esta mejora
entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2022, permitiéndose su aplicaciéon
anticipada para el ejercicio 2021. Los cambios contables que surjan deben reconocerse de forma prospectiva
segun se establece la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores.

NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”-. Elimina el requerimiento de revelar el tiempo en gue se planea
llevar a cabo las construcciones en proceso, cuando existen planes aprobados para éstas. Esta mejora entra
en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1o0. de enero de 2022, permitiéndose su aplicacion anticipada
para el ejercicio 2021. Los cambios contables que surjan deben reconocerse de forma prospectiva segin se
establece la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores.
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