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nforme de 1os Audifores Independientes

Al Consejo de Administraciéony a los Accionistas
Pena Verde, S. A. B.

(Cifras en miles de pesos)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Pefa Verde, S. A. B. y subsidiarias (el
Grupo), que comprenden los balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2018y 2017,
los estados consolidados de resultados, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo
por los anos terminados en esas fechas, y notas que incluyen unresumende las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos de Pefna Verde, S. A. B. y
subsidiarias han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los
Criterios de Contabilidad para las Instituciones de Seguros en México (los Criterios Contables),
emitidos por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (la Comision).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la
seccién Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros consolidados
de nuestro informe. Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en México y
hemos cumplido las demaés responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditorfa

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del
periodo actual. Estascuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

(Continta)




Reservas técnicas ($12,431,274) e importes recuperables de reaseguro y reafianzamiento

$1,525,277

Ver notas 3k y 3ra los estados financieros consolidados.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se traté la cuestién clave en
nuestra auditorfa

La valuacion de las reservas técnicas, asi como
sus efectos en los importes recuperables de
reaseguro, depende de la calidad de la
informacion subyacente. Esto se traduce en
complejidad y juicios significativos subjetivos
acerca de eventos futuros, tanto internos como
externos, para los que un cambio en los
supuestos, criterios o coberturas pueden
resultar en impactos materiales sobre la
estimacion. Debido a lo anterior, consideramos
esteasuntocomouna cuestion clave de nuestra
auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos de
auditoria, fuimos apoyados por nuestros
especialistas actuariales para entendery evaluar
las practicas actuariales aplicadas por el Grupo
en el calculoy registro contable de las reservas
técnicas, asi como su consistencia con la
regulacion de seguros y fianzas vigente.
También consideramos, conjuntamente con
nuestros especialistas  actuariales, la
objetividad, competencia, el trabajo y los
hallazgos de  actuarios independientes
contratados por la Administracién, para
determinar la situacion y suficiencia de las
reservas técnicas, incluyendo su evaluacién de
los supuestos y métodos significativos
utilizados por la Administracion. Adicionalmente
evaluamos que la informacion proporcionada al
actuario independiente fuera consistente con la
informaciéon que nos fue proporcionada como
parte de nuestra auditoria. Asimismo,
obtuvimos un entendimiento del proceso, y se
probd el control interno implementado por €l
Grupo para la creacién de reservas técnicas,
incluyendo la evaluacion del disefo y prueba de
la efectividad de los controles actuariales,
dentro de los que se incluyen conciliaciones de
la informacién clave y la revision de la
Administracién de los estimados.
Adicionalmente, debido a que la informacién
histérica de los siniestros es un dato relevante
para las estimaciones, probamos los controles y
realizamos pruebas de detalle sustantivas sobre
las estimaciones de siniestros y pagos de los
mismos.

(Continta)




Otra informacién

‘ w

La Administracion es responsable de la otra informacién. La otra informacién comprende la
informacioén incluida en el Reporte Anual del Grupo correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2018, que debera presentarse ante la Comisién Nacional Bancariay de Valores
y ante la Bolsa Mexicana de Valores (el Reporte Anual), pero no incluye los estados financieros
consolidados y nuestro informe de los auditores sobre los mismos. El Reporte Anual se estima
que estara disponible para nosotros después de la fecha de este informe de los auditores.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informacion y no
expresaremos ningun tipo de conclusién de aseguramiento sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad
es leer la otra informacién cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar sila otra informacion es
materialmente inconsistente con los estados financieros consolidados o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si parece ser materialmente incorrecta.

Cuando leamos el Reporte Anual, si concluimos que existe un error material en esa otra
informacién, estamos requeridos a reportar ese hecho a los responsables del gobierno de la
entidad.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en

relacién con los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable de la preparaciéon de los estados financieros consolidados
adjuntos de conformidad con los Criterios Contables emitidos por la Comisién, y del control intemo
que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
consolidados libres de desviacion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera del Grupo.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros consolidados
en su conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién
material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error, y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
consolidados.

(Continua)



Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros
consolidados, debida a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una desviacion
material debida a fraude es més elevado que en el caso de una desviacién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

— Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, de la base contable
de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestroinforme de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Grupo deje de serun
negocio en marcha.

— Obtenemos suficiente y apropiada evidencia de auditoria con respecto a la informacién
financiera de las entidades o lineas de negocio dentro del Grupo para expresar una opinion
sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la administracion,
supervisiéon y desarrollo de la auditoria de grupo. Somos exclusivamente responsables de
nuestra opinién de auditorfa.

Nos comunicamos con los responsables de gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y de que
les hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

(Continua)



Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados
financieros consolidados del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se deberfa comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacero
superarfan los beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

C. P. C. Rafael Gutiérrez Lara

Ciudad de México, a 2 de abril de 2019.



Pena Verde, S. A. B. y subsidiarias
Balances generales consolidados
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Miles de pesos)

Activo 2018 2017 Pasivo v capital contable 2018 2017
Inversiones: Pasivo:
Valores (nota 5): Reservas técnicas:
Gubernamentales $ 8,489,111 7.368,297 De riesgos en curso:
Empresas privadas: De vida $ 669,877 574,035
Tasa conocida 262,288 268,637 De accidentes v enfermedades 194,589 447,069
Renta variable 4,424,509 5,819,319 Daros 2,149,767 1,920,881
Extranieros 717,004 447,877 Fianzas en vigor 501,539 438,458
13,892,912 13,904,130 3,616,772 3,380,443
Reportos (nota 5) 6,568 232,512 Reserva para obligaciones pendientes de cumplir:
Por pélizas vencidas v siniestros
Cartera de crédito, neto: ocurridos pendientes de pago 2,446,685 3,376,781
Cartera de crédito vigente 34,893 40,209 Por siniestros ocurridos y no reportados v
Cartera de crédito vencida 178 237 gastos de ajuste asignados a los siniestros 1,145,843 1,217,040
Estimaciones preventivas por riesgo crediticio (530) (756) Por fondos en administracion 21,045 11,451
Por primas en depédsito 25,517 32,850
34,541 39,690
3,639,090 4,638,122
Inmuebles (nota 6) 616,490 14,560,511 579,891 14,756,223
Reserva de contingencia 207,704 187,929
Inversiones para obligaciones laborales (nota 10) 212,984 208,874
Reserva de riesqos catastréficos 5,068,708 12,431,274 4,403,728 12,610,222
Disponibilidad:
Caia vy bancos 276,993 622,440 Reserva para obligaciones laborales (nota 10) 170,896 234,230
Deudores: Acreedores:
Por primas (nota 7) 2,214,487 1,610,213 Agentes y ajustadores 138,434 128,941
Deudor por prima por subsidio dafios 16,404 42,907 Fondo en administracion de pérdidas 2,543 -
Agentes vy ajustadores 1,154 2,305 por de fianzas 114,020 -
Documentos por cobrar 1,674 21122 Diversos 484,902 739,899 444,223 673,164
Otros 151,280 84,163
Estimacion para castigos 2,362,167 (6.911) 1,754,799 Reaseguradores v reafianzadores (nota 8):
Instituciones de seguros v fianzas 1,352,971 781,978
Reasequradores v reafianzadores, neto (nota 8) Depdsitos retenidos 8,720 8245
Instituciones de seguros v fianzas 769,045 625,072 Otras participaciones 168,876 206,743
Depésitos retenidos 101,272 93,774 de reaseguro y 494 1,631,061 493 997,459
Importes recuperables de reaseguro
v reafianzamiento 1,626,277 2,377,126 Otros pasivos:
Intermediarios de reaseguro v reafianzamiento - 497 Provision para la participacion de los
Estimacion preventiva de riesgos créditicios de trabajadores en la utilidad 24,010 11,675
C v (731) (1,149) Provision para el pago de impuestos (nota 13) 70,262 48,951
Estimacion para castigos 13,221 2,408,084 (31.621) 3,063,799 Otras obligaciones 199,208 186,754
Creéditos diferidos (nota 13) 746,370 1,039,850 1,178,901 1,426,181
Inversiones permanentes:
Otras inversiones permanentes 47,283 40,758 Suma del pasivo 15,912,980 15,841,256
Otros activos: Capital contable (nota 14):
Mobiliario v equipo, neto (nota 9) 47,399 68,684 Participacién controladora:
Activos adjudicados, neto 8 8 Capital social 422,608 422,608
Diversos (nota 9) 306,195 232,458 Reservas:
Activos intangibles amortizables, neto 37,824 391,426 42,888 334,038 Legal 2,359 2,023
Para adquisicion de acciones propias 151 231
Prima por suscripcién de acciones 959,576 962,086 959,576 961,830
Superavit por valuacion 101,547 68,511
Efecto por conversion 35,682 (4,681)
Resultados de ejercicios anteriores 3,373,485 2,760,381
Resultado del ejercicio (599,167) 582,933
Suma del capital contable participacion controladora 4,296,241 4,791,582
Participacion no controladora 40,227 48,093
Suma del capital contable 4,336,468 4,839,675
Compromisos y pasivos contingentes (nota 17)
Suma del activo $ 20,249,448 20,680,931

Suma del pasivo y capital contable $ 20,680,931

Cuentas de orden:

2018 2017
Valores en deposito $ 161 161
Fondos en administracion 17,513 16,092
Responsabilidades por fianzas en vigor 5,704,317 4,952,771
Pérdida fiscal 37,657 83,215
Reserva por constituir para obligaciones laborales al retiro 36,906 27,194

Cuentas de registro 3,639,411 3,544,612
- 172

Garantias recibidas por reporto

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.



2018 2017
Primas:
Emitidas (notas 8y 10) $ 7,344,849 6,965,412
Menos cedidas (nota 8) 1,351,640 1,444,073
Primas de retencion 5,993,209 5,521,339
Menos incremento neto de la reserva de riesgos
en curso y fianzas en vigor (nota 3k) 219,378 496,700
Primas de retencion devengadas 5,773,831 5,024,639
Menos:
Costo neto de adquisicion:
Comisiones a agentes 291,822 265,644
Compensaciones adicionales a agentes 125,310 148,249
Comisiones por reaseguro y reafianzamiento tomado 803,758 644,748
Comisiones por reaseguro y reafianzamiento cedido (315,157) (309,041)
Cobertura de exceso de pérdida 448,618 395,600
Otros 415,961 1,770,312 405,064 1,650,264
Costo neto de siniestralidad y otras obligaciones pendientes de cumplir:
Siniestralidad y otras obligaciones pendientes de cumplir (nota 3k) 3,499,475 4,209,573
Siniestralidad recuperada del reaseguro no proporcional (279,938) (1,142,050)
Reclamaciones 96,513 3,316,050 49,620 3,117,143
Utilidad técnica 687,469 357,232
Incremento neto de otras reservas técnicas:
Reserva para riesgos catastroficos 657,943 321,063
Reserva de contingencia 31,095 689,038 27,446 348,509
Resultado de operaciones andlogas y conexas 14 15
(Pérdida) utilidad bruta (1,555) 8,738
Gastos de operacién netos:
Gastos administrativos y operativos 267,595 302,813
Remuneraciones y prestaciones al personal 243,261 385,324
Depreciaciones y amortizaciones 27,853 538,709 32,341 720,478
Pérdida de la operacién (540,264) (711,740)
Resultado integral de financiamiento:
De inversiones 471,607 477,973
Por venta de inversiones 245,698 547,567
Por valuacion de inversiones (1,200,181) 389,243
Por recargos sobre primas 32,861 31,746
Castigos preventivos por importes recuperables
de reaseguro 378 180
Castigos preventivos por riesgos crediticios 334 972
Otros 23,728 20,992
Resultado cambiario 82,301 (343,274) (100,323) 1,368,350
(Pérdida) utilidad antes de impuestos a la utilidad y
participacién no controladora (883,538) 656,610
Impuestos a la utilidad (nota 13) (279,339) 63,444
(Pérdida) utilidad neta del ejercicio consolidada (604,199) 593,166
Participacién no controladora 5,032 (10,233)
(Pérdida) utilidad neta del ejercicio consolidada
de la participacién controladora $ (599,167) 582,933

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

Pena Verde, S. A. B. y subsidiarias
Estados consolidados de resultados
Anos terminados el 31 de diciembre de 2018y 2017

(Miles de pesos)




Saldos al 31 de diciembre de 2016

a las decisi de los

Aplicacion del resultado del ejercicio anterior
Pago de dividendos (nota 14d)
Efecto por recompra de acciones

Efecto por cambio en porcentaje de participacion

Incremento por valuacion de inmuebles de subsidiarias
Incremento por valuacion de inversiones de subsidiarias
Efecto del afo por impuestos diferidos

Otros

Resultado del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2017

a las decisi de los

al imi de la utilidad integral (nota 14c):

Aplicacion del resultado del ejercicio anterior
Pago de dividendos (nota 14d)
Efecto por recompra de acciones

Efecto por cambio en porcentaje de participacion

Incremento por valuacion de inmuebles de subsidiarias

Superavit por valuacion de reservas de riesgos en curso a largo plazo de subsidiarias

Efecto del afo por impuestos diferidos
Otros

Resultado del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

al imi de la utilidad integral (nota 14c):

$

Peiia Verde, S. A. B. y subsidiarias

Estados consolidados de cambios en el capital contable

Anos terminados el 31 de diciembre de 2018y 2017

(Miles de pesos)

Capital
ibui Capital ganado
Reservas
Capital Adqui on Prima por R Superavit Efecto Total del
social de acciones sucripcion De ejercicios Del (déficit) por Participacion capital
pagado Legal propias de acciones anteriores jercici por val conversion no controladora bl
422,608 1,289 151 959,676 2,587,295 256,629 35,616 - 42,304 4,305,468
- 734 75,000 - 180,895 (256,629) - - - -
- - - - (6,995) - - - - (6,995)
- - (74,920 - - - - - - (74,920)
- - - - (814) - - - - (814)
- - - - - - 15,318 - 2 15,320
- - - - - - 1,167 - 22 1,189
- - - - - - 16,410 - 71 16,481
- - - - - - - (4,681) (4,5639) (9,220)
- - - - - 582,933 - - 10,233 593,166
422,608 2,023 231 959,676 2,760,381 582,933 68,511 (4,681) 48,093 4,839,675
- 336 20,000 - 562,597 (5682,933) - - - -
- - - - (6,894) - - - - (6,894)
- - (20,080) - - - - - - (20,080)
- - - - - - 39,722 - 341 40,063
- - - - - - 26,339 - 497 26,836
- - - - - - (28,344) - (384) (28,728)
- - - - 57,401 - (4,681) 40,363 (3,288) 89,795
- - - - - (5699,167) - - (5,032) (604,199)
422,608 2,359 151 959,576 3,373,485 (599,167) 101,547 35,682 40,227 4,336,468




Pefia Verde, S. A. B. y subsidiarias
Estados consolidados de flujos de efectivo

Anos terminados el 31 de diciembre de 2018y 2017

(Miles de pesos)

2018 2017
(Pérdida) utilidad neta del ejercicio consolidada de la participacién no controladora $ (599,167) 582,933
Ajustes por partidas que no implican flujos de efectivo:
Pérdida por valorizacién asociada a actividades de
inversion y financiamiento 1,200,181 (389,243)
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro (28,465) 19,698
Depreciaciones y amortizaciones 27,853 32,341
Ajuste o incremento a las reservas técnicas 1,698,609 (388,376)
Provisiones 154,320
Impuestos a la utilidad causados y diferidos (279,339) 63,444
Participacion en el resultado de subsidiarias no cosolidadas y asociadas (5,032) 10,233
Subtotal 2,014,640 85,350
Actividades de operacion:
Cambio en inversiones en valores (1,188,963) (814,390)
Cambio en deudores por reporto 225,944 (80,597)
Cambio en cartera de crédito 5,375 (23,466)
Cambio en primas por cobrar (604,274) 163,201
Cambio en deudores (20,015) (29,005)
Cambio en reaseguradores y reafianzadores 382,628 (111,048)
Cambio en otros activos operativos (108,992) (41,418)
Cambios en obligaciones contractuales y gastos asociados
a la siniestralidad (941,632) 1,277,821
Cambio en otros pasivos operativos (7,700) (128,403)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (242,989) 298,045
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién por cambio neto de
inmuebles y mobiliario y equipo (7,879) (55,085)
Actividades de financiamiento:
Pagos asociados a la recompra de acciones - (814)
Dividendos pagados (6,894) (6,995)
Efecto en recompra de acciones (20,080) (74,920)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (26,974) (82,729)
Aumento neto de efectivo (277,842) 160,231
Efectos por cambios en el valor del efectivo 32,395 (4,681)
(245,447) 155,550
Disponibilidad:
Al principio del aho 522,440 366,890
Al fin del afio $ 276,993 522,440

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.



PROYECTO DE APLICACION DE RESULTADOS

PENA VERDE, S.A.B.

Tomando como base las cifras de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018, a continuacidn se presenta la siguiente

propuesta de aplicacion de resultados.

(Cifras en pesos)

Utilidad (Pérdida) del ejercicio de 2018

Resultado neto de operaciones realizadas

Resultado por revaluacién de acciones

Resultado por revaluacidn de acciones en Subsidiarias

Utilidades de ejercicios anteriores

Utilidades de ejercicios anteriores realizadas (repartibles)

Utilidades de ejercicios anteriores, no realizadas (no repartibles)
Utilidades de ejercicios anteriores, no realizadas en Subsidiarias (no repartibles)
TOTAL DE RESULTADOS POR APLICAR:

Se propone la aplicacion de la siguiente manera:

Incremento a la Reserva Legal

Traspaso Utilidades de ejercicios anteriores realizadas (repartibles)
Traspaso Utilidades de ejercicios anteriores, no realizadas (no repartibles)

Traspaso Utilidades de ejercicios anteriores, no realizadas de Subsidiarias (no repartibles)

TOTAL DE RESULTADOS APLICADOS:

(600,584,398.74)

1,731,778.28
(8,649,823.37)
(593,666,353.65)

3,373,484,083.33

981,938,392.82
7,718,886.63
2,383,826,803.88

2,772,899,684.59

86,588.91

983,583,582.19
(930,936.74)

1,790,160,450.23

2,772,899,684.59




Gracias.
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